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TEGEVUSARUANNE

Lepinguga seotud arengud

e Halduskohus peatas ettekirjutuse tditmise kuni I6pliku kohtuotsuse tegemiseni, kaitsmaks
Ettevotet erastamislepingu tihepoolse rikkumise eest Eesti ametivoimude poolt (pikemalt on
teemat kisitletud aruande 10pus olevas sektsioonis Lepingulise tariifitaotluse vaidlus).

e Tulenevalt asjaolust, et kdesolev ning 2011. aasta tariifivaidlus on sisuliselt identsed,
tthendas kohus molemad menetlused.

e Kohtuvaidluse, arutamaks erastamislepingu kédigus kehtestatud hindade seaduslikkust,
kuupieva ei ole hetkel veel seatud.

e Euroopa Komisjonile esitatud kaebuse protsess jitkub.

e Alates erastamisest investeeritud kapitalilt keskmiselt teenitud tulukuse méiér on jitkuvalt
6,2%.

Ettevote on korduvalt toonitanud oma usku ldbipaistvasse regulatsiooniprotsessi, ning soovi
arendada sisukat ning faktidel pohinevat dialoogi, mis arvestaks 2001. aastal sdlmitud
erastamislepinguga.

Tédhtsamad niitajad vorreldes eelmise aastaga — 1. kvartal 2012

e Vee- ja kanalisatsiooniteenuste miiiik pohitegevusalas kasvas 2,7% vorra.

e Kogu drikasum on kasvanud 0,5% olles mdjutatud rajamistegevuse langenud tuludest.

e Arikasum poOhiérist on kasvanud 4,2%.

e Perioodi puhaskasum on 21,0% madalam kui 2011. aasta samal perioodil, seoses swap
lepingute diglase viirtuse imberhindamise negatiivse mdjuga.

e Noukogu esitas aktsiondride tildkoosolekule ettepaneku maksta 2012. aastal dividende 0,84
eurot aktsia kohta, kogu dividendimakse suurus oleks 16,8 miljonit eurot. Uldkoosolek
otsustab dividendide maksmise 22. mail 2012. aastal ning kavandatud dividendimakse
kuupédev oleks 15. juuni 2012. aastal. Aktsionédride nimekiri, kes on Oigustatud dividende
saama, kinnitatakse 5. juuni kella 23:59 seisuga.

2012. AASTA 1. KVARTALI MAJANDUSTULEMUSED

Kokkuvote majandustulemustest

2012. aasta 1. kvartalis oli Ettevotte pohitegevuse resultatiivsus hea ja stabiilne, jatkuvalt suunatud
tootmistulemuste ning klienditeeninduse parandamisele. 2012. aasta 1. kvartalis kasvas Ettevotte
miiiigitulu 4,7% vorreldes 2011. aastaga, peamiselt kdikide drikliendi sektorite iihtlase kasvu tottu,
mida toetas eraklientide miiiigi vdhene suurenemine. Suurepidrase dritegevuse ja seotud
kokkuhoidude tulemusel kasvas Ettevotte brutokasum 8,8% ning pdohitegevuse drikasum kasvas
4,2%. Arikasum kokku kasvas 0,5% vorra kuna 1.kvartalis 16petati oluliselt viiksem osa torustike
rajamise programmist vorreldes 2011. aasta 1. kvartaliga. 2012. aasta 1. kvartali kasum enne
tulumaksustamist langes 21,0%, olles mdjutatud finantsinstrumentide Oiglase vddrtuse negatiivse
liikumise poolt, mis oli mitterahalise mojuga, vorreldes 2011. aasta 1. kvartali positiivse
liikkumisega.



miljon € 1kv2012 1kv2011 Muutus

Miiiigitulu 13,0 12,4 4,7%
Brutokasum 8,2 7.5 8.,8%
Brutokasumi marginaal % 63,0 60,6 3,9%
Arikasum 6,9 6,9 0,5%

Arikasum - poOhidri 6,9 6,6 4,2%
Arikasumi marginaal % 53,5 55,7 -4,0%
Kasum enne tulumaksustamist 6,3 8,0 -21,0%
Puhaskasum 6,3 80 -21,0%
Puhaskasumi marginaal % 48,5 644 -24,6%
Vara puhasrentaablus % 3,2 4,2  -24,4%
Kohustuste osatidhtsus koguvarast 57,0 57,1 -0,2%

Brutokasumi marginaal — brutokasum / miitigitulu

Arikasumi marginaal — drikasum / miitigitulu

Puhaskasumi marginaal — puhaskasum / miiiigitulu

Vara puhasrentaablus — puhaskasum / vara kokku

Kohustuste osatdhtsus koguvarast — kohustused kokku / vara kokku

Péhidri — vee ja kanalisatsiooniga seotud, va. vorkude laiendamine ja sihtfinantseerimine

Kasumiaruanne

1. kvartal 2012

Miiiigitulud

2012. aasta 1. kvartalis kasvas Ettevotte tulu 13,0 miljoni euroni, mis on 4,7% suurune tdus
vorreldes eelmise aasta sama perioodiga. 92% Ettevotte tuludest koosneb era- ja juriidilistele
klientidele osutatud veemiiiigi ning reoveeteenuse tulust nii teeninduspiirkonnas kui viljaspool. 6%
Ettevotte tuludest moodustab Tallinna linnalt saadavat sademetevee kogumise siisteemide
kédigushoidmise ja hoolduse tasu ning 2% muud t66d ja teenused.

Tulud veemiiiigist ja reoveeteenustest kasvasid voOrreldes eelmise aasta 1. kvartaliga 4,6% vorra
11,9 miljoni euroni, tulenevalt allpool kirjeldatud tdusust miiiigimahtudes.

Miiiik eraklientidele kasvas 1,4% vorra 6,1 miljoni euroni. Miiiik driklientidele teeninduspiirkonnas
kasvas 4,5% vorra 4,6 miljoni euroni, kasvades koikides driklientide sektorites, nédidates sellega
langusperioodist taastumise mirke. Miiiik klientidele véljaspool teeninduspiirkonda kasvas 33,1%
vorra 1,1 miljoni euroni 2012. aasta 1. kvartalis. Saadud iilereostustasu oli 0,18 miljonit eurot,
kahanedes 14,0% vorreldes 2011. aasta sama perioodiga.

2012. aasta 1. kvartalis kasvasid eraklientide miitigimahud 1,4% vorra vorreldes 2011. aasta 1.
kvartaliga.

Miiiik juriidilistele klientidele teeninduspiirkonnas on tdusnud vorreldes 2011. aasta 1. kvartaliga,
kasvades 4,3% vorra. 2012. aasta 1. kvartalis suurenesid miitigikogused iihtlaselt koikide
ariklientide sektorite 15ikes .



Miiiik véljaspool teeninduspiirkonda kasvas 49,0% vorra vorreldes 2011. aasta 1. kvartaliga.
Peamine pdhjus miiligi suurenemises oli sademetevee koguste kasvamine 2012. aasta 1. kvartalis,
pohjustades tulude kasvu vorreldes 2011. aasta 1. kvartaliga 33,1% vorra, kuna sademetevee tariifid
on oluliselt madalamad reoveeteenuste tariifidest.

2012. aasta 1. kvartalis kasvas sademetevee teenuse ja tuletdrjehiidrantide siisteemide
kdigushoidmise ja hoolduse tasu 3,4% vorra 0,88 miljoni euroni vorreldes 2011. aasta sama
perioodiga. See on kooskdlas lepingu nduete ja sitetega, mille kohaselt sademetevee ja
tuletorjehiidrantide kulud arveldatakse tegelike kulude ja to6deldud mahtude alusel.

Miiiidud toodete ja teenuste kulu ja brutokasumi marginaal

Pohitegevusega seotud miitidud toodete ja teenuste kulu oli 2012. aasta 1. kvartalis 4,8 miljonit
eurot, s.0. 0,07 miljoni euro ehk 1,5% vorra vihem kui eelmise aasta samal perioodil. Kulude
vihenemine on pohiliselt seotud 0,44 miljoni euro suuruse iihekordse provisjoni vabaks laskmisega,
millest on juttu allpool saastetasu erinevusanaliiiisi juures. Pohitegevuse miitidud toodete ja teenuste
kulud kasvasid 0,36 miljoni euro vorra ehk 7,4%, peamiselt suurenenud muutuvkulude tottu.

Kuigi muutuvkulud kokku vihenesid 0,11 miljoni euro vorra, peamiselt iilal mainitud pdhjuse tottu,
kasvasid pohitegevuse muutuvkulud 0,33 miljonit eurot ehk 23,1% vorreldes eelmise aasta sama
perioodiga. Seda peamiselt suurenenud sademete vee koguste tdttu iihisvoolses torustikus, mis
suurendas heitveepuhastuse tootmismahte 19,1% (0,22 miljonit eurot), mis pohiliselt mdjutas
muutuvkulusid, koosmdjus jargmiste mojuritega:

e Vee erikasutustasu méir suurenes keskmiselt 7,5% vorra, kogu vee erikasutuskulu suurenes
6,2% vorra ehk 0,01 miljonit eurot, 0,24 miljoni euroni 2012. aasta 1. kvartalis, seda
midrade ning koguste kasvu koosmdjul, mida viahendas vihenenud lekete osakaal.

e Kemikaalikulud suurenesid lisaks suurenenud tootmismahtudele pohiliselt 20,5% vorra
kasvanud metanooli hinna tottu, maksumusega 0,03 miljonit eurot. Kemikaalikulud olid
0,37 miljonit eurot, mis on 0,12 miljonit eurot ehk 47,2% enam kui 2011. aasta samal
perioodil.

e Elektrikulusid mojutasid kdige enam sademete vee kogused, kuid tugev moju oli ka tariifide
tousul, mis keskmiselt on kasvanud 20,3% vorra, mdjutades lisaks suurenenud
tootmismahtude negatiivsele mojule kulusid negatiivselt 0,16 miljoni euro vorra.
Elektrikulud kasvasid 2012. aasta 1. kvartalis vorreldes eelmise aasta sama perioodiga 0,26
miljoni euro ehk 37,9% vorra.

e Saastetasu kulu modjutas kdige enam Ettevotte poolt vabastatud ithekordne provisjon, mis
seati seoses Maardu reostusjuhtumiga, kus oli tegemist mitte Ettevotte tdieliku kontrolli all
oleva sademetevee viljalasuga.

Elimineerides 0,44 miljoni euro suuruse provisjoni oleks makstavate saastetasude suurus
olnud 20,9% vdorra viiksem kui 2011. aasta sama perioodi jooksul. Paranenud ldmmastiku
eraldamise tulemusena vihenes saastetasu 0,11 miljoni euro vorra, kuid seda efekti
vihendasid omakorda suurenenud tootmismahud ning 14% vorra tdousnud saastetasu
maksuméirad. Makstav pohitegevuse saastetasu maks oli 0,22 miljonit eurot vorreldes 0,28
miljoni euroga 2011. aasta 1. kvartalis.

Eeskujulik ldmmastiku eraldamine on tdiendava puhastusetapi tulemus, mis kdivitati et
leevendada limmastiku eraldamise protsessi ja maksuriske, millest on 2010. ja 2011. aasta
jooksul réddgitud. Tédiendav puhastusetapp rakendati 2011. aasta 3. kvartali alguses
ehitustoode 1oppedes.



Muud miiiidud toodete ja teenuste kulud olid Ettevotte kindla kontrolli all, kulu suurenemine 0,03
miljoni euro vorra ehk 1,0% vorreldes eelmise perioodiga on allpool THI suurenemist, nédidates
selgelt rakendatud efektiivsusmeetmete edukust.

Ulaltoodud mojude tulemusena oli 2012. aasta 1. kvartalis ettevotte brutokasum 8,2 miljonit eurot,
mis on 0,66 miljoni euro ehk 8,8% vorra enam kui 2011. aasta 1. kvartali 7,5 miljoni euro suurune
brutokasum.

Arikulud

Koiki kulugruppe mdjutas erineval tasemel palgakulude suurenemine, olles mdjutatud Ettevottes
toimunud reorganiseerimiste tottu asetleidnud palgakulude gruppidevahelisest liikumisest, ning
koondamistasudest. Palgakulud suurenesid 2012. aasta 1. kvartalis vorreldes eelmise aasta sama
perioodiga 3,1% vorra, mis on allpool 2011 aasta THI 5,0% tdusu.

Turustuskulud suurenesid 2012. aasta 1. kvartalis vOrrelduna 2011. aasta 1. kvartaliga 0,02 miljoni
euro vorra 0,22 miljoni euroni. Seda peamiselt mainitud palgakulude muutuse tottu.

2012. aasta 1. kvartalis suurenesid iildhalduskulud 0,18 miljonit eurot 1,1 miljoni euroni. Lisaks
mainitud  palgakulude suurenemisele suurenesid iildhalduskulud pohiliselt juriidiliste
konsultatsioonikulude tottu, mis olid vajalikud tariifivaidluse protsessis.

Muud dritulud/kulud

2012. aasta 1. kvartalis olid Muud &ritulud/kulud 0,03 miljonit eurot, kahanedes 0,43 miljoni euro
vorra vorreldes 2011. aasta sama perioodiga.

Enamus tuludest Muude éritulude/kulude grupis on olnud seotud rajamiste ning
sihtfinantseerimisega eelnevatel aastatel. Selle tulu pohiliseks mojuriks oli torustike rajamine
Tallinnas. Kuna suuremad programmid on 10ppemas 2012. aasta esimeses pooles, siis on tulud
antud tegevusest juba hakanud langema ning langevad aasta jooksul veelgi. Aritulud/kulud vdrkude
rajamistest ning sihtfinantseerimisest andsid 2012. aasta 1. kvartalis tulu 0,08 miljonit eurot
vorreldes 0,32 miljoni euro suuruse tuluga 2011. aasta 1. kvartalis.

Muud édritulud/kulud andsid 2012. aasta 1. kvartalis kokku 0,05 miljonit eurot kulu vorreldes 0,15
miljoni euro suuruse tuluga 2011. aasta 1. kvartalis, véljendades peamiselt iihekordset volgade
tasumist.

Koikide nende tegurite mojul oli Ettevotte drikasum pohidrist 2012. aasta 1. kvartalis 6,9 miljonit
eurot vorreldes 6,6 miljoni euroga 2011. aasta samal perioodil. Ettevotte drikasum kogu drist oli
2012. aasta 1. kvartalis 6,9 miljonit eurot, mis on 0,04 miljonit eurot enam kui 6,9 miljoni euro
suurune drikasum 2011. aasta 1. kvartalis. Vorreldes eelmise aasta sama perioodiga suurenes
drikasum 0,5%.

Finantskulud

Ettevotte finantstulud/kulud olid 2012. aasta 1. kvartalis 0,64 miljonit eurot, mis on 1,7 miljoni euro
ehk 159,9% suurune negatiivne muutus vorreldes 2011. aasta 1. kvartali netotuludega. Mdlemal



aastal tuleneb finantskulude muutus pdhiliselt mitterahalisest iimberhinnatud swapi lepingute
oiglasest véartusest, 2011. aasta 1. kvartalis oli muutus positiivne 1,5 miljoni euro vorra, ning 2012.
aasta samas kvartalis oli muutus negatiivne 0,22 miljoni euro vorra.

Ettevote vihendas enamuse ujuva intressiga laenu riske sdlmides swapi lepingud, mis on sdlmitud
75 miljoni euro peale, seega 20 miljonit eurot on siiani ujuva intressiga laenud. Hetkel on nende
lepingute ennustatav diglane védrtus jatkuvalt negatiivne, kogusummas 4,7 miljonit eurot.

2012. aasta 1. kvartalis oli Ettevotte efektiivne intressimidr 3,39%, mille tulemusel olid
intressikulud 0,82 miljonit eurot, vorreldes 2,84% ja 0,68 miljoni euroga 2011. aasta 1. kvartalis.
See viljendab euribori tdusu ning osaliselt alles 2011. aasta 2. kvartalis kehtima hakanud swap
lepingute negatiivset moju.

Maksustamiseelne kasum

Ettevotte maksustamiseelne kasum oli 2012. aasta 1. kvartalis 6,3 miljonit eurot, so 1,7 miljonit
eurot vihem kui 8,0 miljoni euro suurune maksustamiseelne kasum 2011. aasta 1. kvartalis.
Maksustamiseelset kasumit on peamiselt kirpinud mainitud swapi lepingute iimberhindamine.

Bilanss

2012. aasta 1. kvartalis on bilansimaht suurenenud 6,2 miljoni euro vorra, mis on iseloomulik
Ettevotte traditsioonilisele raha genereerimise ja investeeringute kulutuste profiilile aasta jooksul.

Kiibevara kasvas 3 kuuga 9,5 miljoni euro vorra 44,4 miljoni euroni, rahajidik suurenes 7,9 miljoni
euro vorra ning nduded ostjate vastu suurenesid 1,7 miljoni euro vorra, seda viitlackumiste
reklassifitseerimisega seoses. Viitlaekumised, mis on seotud pika-ajaliste ehitusprojektidega ja
nende maksegraafikutega, viidi pohivaradest kidibevaraks.

2012. aasta 3 kuu jooksul investeeris Ettevdte pohivarasse 1,5 miljonit eurot. Lopetamata-,
materiaalne- ja immateriaalne pohivara oli 2012. aasta 31. mértsi seisuga 153,8 miljonit eurot.

Liihiajalised kohustused vihenesid 3 kuu jooksul 0,44 miljoni euro vorra 8,0 miljoni euroni. See
tulenes peamiselt Hankijate volgade muutusest, viljendades investeeringute volgade profiili aasta
jooksul.

Ettevotte finantsvoimendus on oodatult 57,0% tasemel, olles oodatud 50%-60% tasemel, kajastades
seega dividendieelset Omakapitali suurenemist 6,3 miljoni euro vorra.

Pikaajalised kohustused olid 2012. aasta martsi 16pu seisuga 105,0 miljonit eurot, mis koosnes
peaaegu tdielikult kolme pikaajalise pangalaenu jddgist, mida tdiendas rajamistasude tulevaste
perioodide tulu. Kogu 95 miljoni euro suurune laenukohustus kajastatakse tdies mahus pikaajaliste
kohustuste all, kooskdlas allkirjastatud laenulepingutega. Vastavalt lepingutele toimub esimene
laenu tagasimakse vOi laenude refinantseerimine 2013. aastal. Kogu laenuressursi keskmine
intressimarginaal on 0,82%.

Arvestades kohtuprotsessid jdatkumist, ei ole Juhatus muutnud tingimusliku kohustuse hinnangut.
2011. aasta 4. kvartalis avaldas Ettevote tingimusliku kohustuse, mis voib pohjustada



majanduslikku kasu sisaldavate ressursside vihenemist 36,0 miljoni euro vorra, nagu on kajastatud
aastaaruande lisas 3.

Rahakaiive

2012. aasta 3 kuu jooksul oli Ettevotte dritegevuse rahakéive 6,6 miljonit eurot, mis on 2,5 miljonit
eurot vihem kui 2011. aasta samal perioodil. Langus Ettevotte &ritegevuse rahakdibes tuleneb
pohiliselt aegunud volgade maksmisest 2011. aasta 1. kvartalis. Perioodilise pohitegevuse drikasum
on jatkuvalt peamine tegur ettevotte dritegevuse rahakiibes.

2012. aasta 3 kuu investeerimistegevuse raha sissevool oli 1,2 miljonit eurot, so 3,2 miljonit eurot
enam kui 2,0 miljoni euro suurune raha viljavool 2011. aasta 3 kuu jooksul, mille peamiseks
pohjuseks on torustike rajamisel vidhenenud kulutused. 2012. aasta 3 kuuga oli pohivara
soetamisega seotud raha viljavool 1,7 miljonit eurot, vorreldes 2011. aasta 1. kvartali 3,8 miljoni
euro suuruse viljavooluga. Kontserni ehituste eest saadavad kompensatsioonid olid 2012. aasta 1.
kvartalis 2,7 miljoni euro suurused, suurenedes 0,77 miljoni euro vorra vorreldes 2011. aasta sama
perioodiga. 2012. aastal andis Ettevote AS-le Maardu Vesi 0,23 miljoni euro suuruse laenu
vastavalt 2008. aastal allkirjastatud opereerimislepingule.

Eelnevate tegurite mojul oli raha sissevool 2012. aasta 3 kuu jooksul 7,9 miljonit eurot vorrelduna
7,2 miljoni euro suuruse raha sissevooluga 2011. aasta 3 kuuga. Raha ja raha ekvivalentide saldo oli

2012. aasta 31. martsi seisuga 22,6 miljonit eurot, mis on 2,2 miljoni euro vorra enam kui 2011.
aasta samal perioodil.

Tootajad

2012. aasta 1. kvartali 16pus tootas Ettevottes 310 tootajat, vorreldes 315 tdotajaga 2011. aasta 1.
kvartali 16pus. Keskmised tdistookohaga tootajate arvud olid vastavalt 298 tootajat 2012. aastal ja
301 tootajat 2011. aastal. Ettevotte juhtkond otsib aktiivselt protsesside efektiivsemaks muutmise
voimalusi tasakaalustamaks individuaalsete palkade kasvu tulemuslikuma ettevottestruktuuriga.
Kontserni struktuur

Aruandekuupieva seisuga kuulus kontserni 2 i#riiihingut. Tiitarettevdte Watercom OU kuulub
sajaprotsendiliselt Ettevottele ning konsolideeritakse tédielikult Ettevotte aruandlusesse.
Aktsiahinna muutused

AS Tallinna Vesi on noteeritud NASDAQ OMX Balti Pohinimekirjas kauplemiskoodiga TVEAT ja
ISIN EE3100026436.

2012. aasta 31. maértsi seisuga olid iile 5%-list otseosalust omavad AS Tallinna Vesi aktsionirid:

United Utilities (Tallinn) BV 35,3%

Tallinna linn 34,7%




Ettevottele teadaolevalt oli Parvus Asset Management osalus kokku aruandekuupideva seisuga
6,09% Ettevotte aktsiatest.

Kvartali 16pus, 31. mirtsil 2012, oli AS Tallinna Vesi aktsia sulgemishind 7,41 eurot, mis on
17,81% tdus vorreldes kvartali alguses olnud 6,29 euroga. Samal perioodil tdusis OMX Tallinn
indeks 13,45%. 2012.aasta 1.kvartali jooksul mdjutasid Ettevotte aktsia hinda pdhiliselt jitkuv
lepinguvaidlus ning vahepealsed kohtuotsused.

Sulgemishind ja Korrigeeritud OMXT versus Tehingute kdive
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s Tehingute kdive

AS Tallinna Vesi aktsia sulgemishind Korrigeeritud OMXT

Pohitegevusega seotud arengud 2012. aasta 1. kvartalis

e FEttevotte tegevustulemused ning kvaliteedinditajad on ldbi aegade parimal tasemel ja
nditavad pidevat paranemist. Vorreldes 2011.aasta 1.kvartaliga on kdige mérkimisviédrsem
paranemine toimunud Lididnemerre lastava heitvee puhastamises, ning heitvee, teenuse
kvaliteedi ning kliendisuhtluse néitajates. Niiteks:

o Veekvaliteedi niditajad on olnud seniajani koige korgemal tasemel. Voetud
proovidest 100% olid normidele vastavad, iiletades oluliselt ndutud 95% taset.
Kanalisatsiooniummistuste kogunumber on langenud 33% vorra.

Keskmine katkestuste aeg on kahanenud 8% vorra.

Lekete tase langes alla 17% piiri, olles 4% vorra vihem kui 2011. aastal.

2011.aasta 1.kvartaliga vOrreldes on biofilter voimaldanud vihendada lammastiku

kontsentratsiooni 51,2% voOrra.

o Tegevustulemuste kohta leiab lisainformatsiooni /Tallinna Borsilt/

O O O O




Lepinguga seotud arengud

Lepingulise tariifitaotluse vaidlus

Tariifid on siiani kiilmutatud 2010. aasta tasemel, vaatamata sellele, et 9. novembril 2010.
aastal esitas Ettevote Konkurentsiametile (KA), uuele hinna kontrollijale, tariifitaotluse
3,5% tariifitdusuks alates 1.jaanuarist 201 1.aastal, mis oli erastamislepinguga kokku lepitud.
Tariifitaotlus on kooskdlas seadustega ning parimate regulatsioonipraktikatega erastatud
ettevotete jaoks, nagu seda kasutab Ofwat Suurbritannias ja soovitab Maailmapank.

2. mail teatas Konkurentsiamet (KA) Ettevottele, et hinnataotlus on tagasi liikkatud. KA
ignoreeris tdielikult erastamislepingut ja ei analiilisinud Ettevotte tegevus- ega
majandustulemusi erastamisele jdrgnenud perioodi viltel. KA viidab, et Ettevotte
kasumlikkus on liiga korge, kasutades nende enda soovituslikku metodoloogiat, mis ei ole
kooskolas Maailmapanga juhistega erastatud ettevotete osas.

Ettevote on arvutanud, et keskmine varade tootlus investeeritud kapitalilt perioodil 2001
kuni 2011 on olnud 6,2%, mille oigsust Kkinnitas erapooletu rahvusvaheline
majanduskonsultatsiooni firma Oxera. Aastane tulukuse méddr, on kooskdlas Ofwat’i
(Suurbritannia regulaator) poolt samal perioodil lubatud tulukuse miiradega' ning Hollandi
energiaregulaatori poolt lubatud tulukuse méédradega, mis lubas 2010. aasta septembris
avaldatud otsuses 6% tulu reaalmééra.

Ettevote ja aktsiondrid ei saa ndustuda sellise iihepoolse erastamistingimuste ning lepingu
rikkumisega Eesti ametivoimude poolt ning Ettevote esitas 2. juunil 2011. aastal kohtusse
hagi.

Kahetsusviirselt otsustas KA mitte dra oodata kohtu otsust erastamislepingu legaalsuse osas
ning saatis 10. oktoobril 2011. aastal Ettevottele ettekirjutuse kehtivate tariifide
alandamiseks 29% vorra. Ettevote esitas ettekirjutuse vastu uue kaebuse ning palus Eesti
halduskohtu poolt ajutist tokendit. Kohus seadis 6. veebruaril 2012. aastal ajutise tdkendi
kuni kohtuvaidluste 16ppemiseni, mida kinnitas 2. mirtsil 2012 ka jargmise astme kohus.
Kohtuotsust ei ole voimalik enam edasi kaevata ja kohtuprotsess peab oma rada edasi
minema.

6. veebruaril 2012. aastal ithendas Kohus nii 2010. aasta tariifivaidluse, kui ka 2011. aasta
hinnataotluse keeldumise vaidluse kohtuasjad. Seega on KA ettekirjutuse kohaldamine
peatatud kuni molemad kohtuvaidlused on 16ppenud. Kohtumenetluse pikkus ja tulem on
samuti Ettevotte kontrolli alt viljas.

Kaebus Euroopa Komisjonile

Paralleelselt esitas AS Tallinna Vesi 10. detsembril 2010. aastal Euroopa Komisjonile
kaebuse seoses Eesti riigi ja selle asutuste poolt Ettevotte suhtes rakendatud meetmetega.
Ettevotte hinnangul muudavad need meetmed iihepoolselt Ettevotte erastamise tingimusi,
tehes seda ilma objektiivse pohjenduseta, eelneva sisulise aruteluta voi valmisolekuta astuda
dialoogi. Seeldbi rikuvad sellised meetmed kapitali vabale liikumisele ning

! http://www.ofwat.gov.uk/regulating/reporting/rpt_fpr 2007-08.pdf , lehekiilg 15




asutamisvabadusele Euroopa Liidus seatud reegleid (Euroopa Liidu toimimise lepingu
artiklid 49 ja 63). Protsess jitkub veel.

Asjakohase dokumentatsiooni ja viljavaadete avalikustamine

Ettevote on avaldanud tariifitaotluse ning kogu asjakohase suhtluse KA-ga enda kodulehel
(http://www.tallinnavesi.ee/?op=body&id=728) ning Tallinna Borsil, ning hoiab oma
investoreid kursis edasiste muutustega tariifitaotluse menetluses. Seetdttu ei saa Ettevote
sitani Gelda, milliseks kujunevad tariifid, kuna hetkel ei ole selge, kuidas kavatseb
Konkurentsiamet vastata kohtuhagile ning mis on Euroopa Komisjoni poolt jirgmised
sammud.

Lisainformatsioon:
Siiri Lahe
Finantsdirektor
+372 6262 262
siiri.lahe @tvesi.ee
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AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne
2012. aruandeaasta 31. martsil 2012 I6ppenud 3 kuu kohta

JUHTKONNA KINNITUS

Juhatus on koostanud AS Tallinna Vesi (siin ja edaspidi ettevote) vahearuande lithendatud
raamatupidamisaruandena 2012. aruandeaasta 3 1. mértsil 2012 16ppenud 3 kuu kohta. Vahearuanne ei ole
audiitorite poolt ldbi vaadatud.

Liihendatud raamatupidamisaruande koostamisel seisuga 31. marts 2012 on kasutatud raamatupidamise
arvestuspShimaotteid ja teabe esitusviisi, mis on kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega
nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt ning see annab dige ja diglase iilevaate ettevotte varadest,
kohustustest, finantsseisundist ja kasumist. Vahearuande koostamisel ei ole toimunud selliseid muudatusi
Jjuhtkonna hinnangutes, mis oleksid tulemustele olulist mdju avaldanud.

Tegevuse vahearuanne annab dige ja diglase iilevaate majandusaasta 3 kuu jooksul toimunud olulistest
siindmustest ja nende mdjust lithendatud raamatupidamisaruandele ning sisaldab peamiste riskide ja
ebaselguste kirjeldust, mis vivad juhatuse mdistliku hinnangu kohaselt mdjutada ettevdtet majandusaasta
jérelejdanud 9 kuu jooksul.

Vahearuanne kajastab olulise tihtsusega tehinguid seotud osapooltega.

Konsolideeritud aruande koostamise kdigus on arvesse voetud kdiki olulisi asjaolusid, mis m&jutavad
Kontserni varade ja kohustuste védrtust ja mis ilmnesid aruande koostamise kuupédevani 26. aprill 2012.

Juhatuse hinnangul on AS Tallinna Vesi ja tema tiitarettevotja jatkuvalt tegutsev majandusiiksus.

Ian John Alexander Plenderleith : K/’ / / %
Juhatuse esimees / N A AN

Tegevdirektor

Leho Vork /
Juhatuse liige Py W
Tootmisdirektor Y ~

',"/

-

Siiri Lahe 2 /4//

Juhatuse liige / i
Finantsdirektet

Ilona Nurmela ,/// | ‘
Juhatuse liige \_/j;/uL, e
Nounik

26. aprill 2012

Juhatuse liikkmete tutvustus ja pildid on avalikustatud 2010. aastaraamatus ja aadressil www.tallinnavesi.ee
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AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne

2012. aruandeaasta 31. mirtsil 2012 16ppenud 3 kuu kohta
KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANDED

VARAD Lisa
KAIBEVARA
Raha ja raha ekvivalendid 2

Nouded ostjate vastu, viitlackumised ja ettemaksed
Varud
Miiiigiootel pohivara

KOKKU KAIBEVARA

POHIVARA
Pikaajalised investeeringud
Materiaalne pohivara 3
Immateriaalne pohivara 3

Tuletisinstrumendid
KOKKU POHIVARA

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

LUHIAJALISED KOHUSTUSED
Pikaajaliste laenukohustuste liihiajaline osa
Hankijate ja muud volad
Tuletisinstrumendid
Liihiajalised eraldised
Ostjate ettemaksed ja tulevaste perioodide tulud
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU

PIKAAJALISED KOHUSTUSED
Tulevaste perioodide tulu liitumistasudelt
Laenukohustused
Tuletisinstrumendid
Muud vélad

PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU

KOKKU KOHUSTUSED

OMAKAPITAL
Aktsiakapital
Ulekurss
Kohustuslik reservkapital
Jaotamata kasum
KOKKU OMAKAPITAL

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Lisad lehekiilgedel 6 kuni 12 on konsolideeritud liihendatud vahearuande lahutamatud osad.

(tuhat EUR)

31.miirts 31. detsember

2012 2011 2011
22 636 20439 14 770
21 531 18 560 19 845
193 287 248

78 76 73

44 438 39 362 34 936
6 380 429 9583
145915 147 926 145973
1502 1 851 1577

0 131 0

153 797 150 337 157 133
198 235 189 699 192 069
29 7607 0

4 855 5431 5789
1780 906 1552

0 27 0

1378 1 005 1146

8 042 14 976 8 487
6922 5810 6 824
95150 87 449 94 938
2931 0 2936

9 115 9

105 012 93 374 104 707
113 054 108 350 113194
12 000 12782 12 000
24 734 24 734 24 734
1278 1278 1278
47 169 42 555 40 863
85181 81 349 78 875
198 235 189 699 192 069
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AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne

2012. aruandeaasta 31. mértsil 2012 16ppenud 3 kuu kohta
KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANDED

(tuhat EUR)

Lisa
Miiiigitulu 4
Miiiidud toodete/teenuste kulud 6
BRUTOKASUM
Turustuskulud 6
Uldhalduskulud 6
Aritulud (+)/-kulud (-) 7
ARIKASUM
Finantstulud 8
Finantskulud 8
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST
Dividendide tulumaks 9
PERIOODI PUHASKASUM
PERIOODI KOONDKASUM
Jaotatav kasum:
A- aktsia omanikele
B- aktsia omanikule
Kasum A aktsia kohta (eurodes) 10
Kasum B aktsia kohta (eurodes) 10

Lisad lehekiilgedel 6 kuni 12 on konsolideeritud lithendatud vahearuande lahutamatud osad.

31. detsembriga

I kvartal Ioppenud aasta

2012 2011 2011
12 993 12 404 51240
-4 809 -4 882 -20 927
8184 7 522 30 313
216 -200 -748
-1 051 -874 -4 294
32 464 3619
6949 6912 28 890
391 1752 1 947

-1 034 -678 -5071
6 306 7 986 25766
0 0 -4 253

6 306 7 986 21513
6 306 7 986 21513
6305 7985 21512
0,60 0,64 0,60
0,32 0,40 1,08
600 639 600
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AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne
2012. aruandeaasta 31. mértsil 2012 16ppenud 3 kuu kohta

KONSOLIDEERITUD RAHAVOO ARUANDED (tuhat EUR)

31. detsembriga

I kvartal 1oppenud aasta
Lisa 2012 2011 2011
ARITEGEVUSE RAHAVOOD
Arikasum 6 949 6912 28 890
Korrigeerimine kulumiga 6 1434 1394 5729
Korrigeerimine kasumiga sihtfinantseerimisest ja
rajamistegevusest -78 -315 -3484
Muud finantstulud (+)/-kulud (-) kulud 8 4 -2 35
Kasum (-)/kahjum (+) pShivara miitigist -1 0 55
Kuluks kantud pdhivarad 3 0 10
Aritegevusega seotud kiibevara muutus -631 1616 720
Aritegevusega seotud kohustuste muutus -324 -128 1306
Makstud intressid =717 -290 -3 051
Rahavoog iritegevusest 6 639 9187 30 210
INVESTEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Antud laenud =227 -429 -3 151
PShivara soetamine -1 717 -3 812 -18 506
Torustike ehituse eest saadavad kompensatsioonid 2769 2 004 11284
PShivara miitigitulu 1 0 13
Saadud intressid 401 254 1939
Rahavoog investeerimistegevusest 1227 -1 983 -8 421
FINANTSEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Tasutud dividendid 9 0 0 -16 001
Tulumaks dividendidelt 9 0 0 -4 253
Rahavoog finantseerimistegevusest 0 0 -20 254
Raha ja raha ekvivalentide muutus 7 866 7 204 1535
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI
ALGUSES 14 770 13 235 13 235
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI
LOPUS 2 22 636 20 439 14 770

Lisad lehekiilgedel 6 kuni 12 on konsolideeritud lithendatud vahearuande lahutamatud osad.
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AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne
2012. aruandeaasta 31. martsil 2012 16ppenud 3 kuu kohta

KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI LIIKUMISE ARUANDED (tuhat EUR)
Kohustuslik Jaotamata Omakapital

Aktsiakapital Ulekurss  reservkapital kasum kokku

31. detsember 2010 12 782 24734 1278 34 569 73 363
Aktsiakapitali vihendamine -782 0 0 782 0
Dividendid 0 0 0 -16 001 -16 001
Perioodi koondkasum 0 0 0 21513 21513
31. detsember 2011 12 000 24734 1278 40 863 78 875
31. detsember 2010 12 782 24734 1278 34 569 73 363
Perioodi koondkasum 0 0 0 7 986 7 986
31. miérts 2011 12 782 24734 1278 42 555 81 349
31. detsember 2011 12 000 24734 1278 40 863 78 875
Perioodi koondkasum 0 0 0 6 306 6 306
31. miirts 2012 12 000 24 734 1278 47 169 85 181

Lisad lehekiilgedel 6 kuni 12 on konsolideeritud lithendatud vahearuande lahutamatud osad.
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AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne

2012. aruandeaasta 31. martsil 2012 16ppenud 3 kuu kohta

KONSOLIDEERITUD AUDITEERIMATA VAHEARUANDE LISAD

(tuhat EUR)

LISA 1. KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

Konsolideeritud vahearuande koostamisel on jirgitud rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite ndudeid nagu
need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt. Vahearuandes on jérgitud samasid arvestuspdhimdtteid, mida on

kirjeldatud ettevotte viimases aastaaruandes. Vahearuanne on koostatud vastavuses Rahvusvahelise

Raamatupidamise Standardiga (IAS) 34 Vahearuandlus.

LISA 2. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

Raha ja pangakontod
Liihiajalised deposiidid
Raha ja raha ekvivalendid kokku

31.miirts 31. detsember

2012 2011 2011
1341 949 1 456
21295 19 490 13314
22 636 20 439 14770
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AS TALLINNA VESI

Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne
2012. aruandeaasta 31. martsil 2012 16ppenud 3 kuu kohta

KONSOLIDEERITUD AUDITEERIMATA VAHEARUANDE LISAD

(tuhat EUR)

LISA 4. MUUGITULU
Pohitegevuse tulud

Veemiiligi ja reoveeteenuse tulud kokku, sh:
Miiiik eraisikutele, sh:

Veemiiiigi teenus
Reoveeteenus
Miiiik juriidilistele isikutele, sh:

Veemiiiigi teenus
Reoveeteenus

Miiiik teeninduspiirkonnavilistele aladele, sh:

Veemiiiigi teenus
Reoveeteenus
Ulereostustasu

Sademetevee kogumise ja puhastamise teenus
Tuletorjehiidrantide teenus

Muud t66d ja teenused

Kokku miiiigitulu

100% AS Tallinna Vesi toodangust realiseeriti Eesti Vabariigis.

31. detsembriga

Ettevotte tegevusala kood Eesti majanduse tegevusalade klassifikaatorite (EMTAK) jirgi on 36001.

LISA 5. TOOJOUKULUD

Tootasu
Sotsiaalmaks ja tootuskindlustus
Toojoukulud kokku

Tootajate arv aruandeperioodi 1opus

I kvartal 1oppenud aasta

2012 2011 2011
11 895 11371 46 492
6 054 5970 23711
3330 3289 13072
2 724 2 681 10 639
4569 4 373 18 234
2 464 2314 9 881
2105 2 059 8353
1097 825 3789
255 205 901
842 620 2 888
175 203 758
838 802 3351
41 48 221
219 183 1176
12 993 12 404 51 240
31. detsembriga

I kvartal Ioppenud aasta

2012 2011 2011
-1212 -1176 -4 801
-418 -405 -1 602
-1 630 -1 581 -6 403
310 315 311
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AS TALLINNA VESI

Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne
2012. aruandeaasta 31. mirtsil 2012 16ppenud 3 kuu kohta

KONSOLIDEERITUD AUDITEERIMATA VAHEARUANDE LISAD

(tuhat EUR)

LISA 6. MUUDUD TOODETE/TEENUSTE, TURUSTUS- JA ULDHALDUSKULUD

Miiiidud toodete ja teenuste kulu

Vee erikasutusdiguse tasu

Kemikaalid

Elekter

Saastetasu saasteainete heitmise eest veekogusse
Toojoukulu

Kulum

Muud kulud

Miiiidud toodete ja teenuste kulu kokku
Turustuskulud

Toojoukulu

Kulum

Muud

Turustuskulud kokku

Uldhalduskulud

To6joukulu
Kulum
Muud

Uldhalduskulud kokku

LISA 7. ARITULUD JA -KULUD

Kasum sihtfinantseerimisest
Muud aritulud/-kulud (-)

Aritulud ja -kulud kokku

31. detsembril

I kvartal Ioppenud aasta

2012 2011 2011
-240 -226 -897
-365 -248 -1 433
-932 -676 2972
214 =279 -1 409

-1 123 -1117 -4 390
-1 282 -1 266 -5182
-1 081 -1 070 -4 644
-4 809 -4 882 -20 927
-107 91 -349
-81 -81 -325
-28 -28 -74
-216 -200 -748
-400 -373 -1 664
-71 -47 =222
-580 -454 -2 408
-1 051 -874 -4 294
31. detsembril

I kvartal Ioppenud aasta

2012 2011 2011
77 315 3479

-45 149 140
32 464 3619

20


Tanel
Text Box


AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne

2012. aruandeaasta 31. mértsil 2012 16ppenud 3 kuu kohta
KONSOLIDEERITUD AUDITEERIMATA VAHEARUANDE LISAD (tuhat EUR)

31. detsembril

LISA 8. FINANTSTULUD JA -KULUD I kvartal Ioppenud aasta

2012 2011 2011
Intressitulud 391 260 1947
Intressikulud -815 -676 -2 885
Swapi diglase viirtuse suurenemine (+)/ vihenemine (-) -223 1492 -2221
Muud finantstulud (+)/kulud (-) 4 -2 35
Finantstulud ja -kulud kokku -643 1074 -3124

31. detsembril

LISA 9. DIVIDENDID I kvartal lIoppenud aasta

2012 2011 2011
Perioodil viljakuulutatud dividendid 0 0 16 001
Perioodil viljamakstud dividendid 0 0 16 001
Tulumaks viljamakstud dividendidelt 0 0 -4 253
Arvestatud dividendide tulumaks 0 0 -4 253

Viljamakstud dividendid aktsia kohta:
Dividend A-aktsia kohta (eurodes) 0 0 0,80
Dividend B-aktsia kohta (eurodes) 0 0 600

Tulumaksumaiirad olid 21/79 aastal 2012 ja 2011.

LISA 10. KASUM AKTSIA KOHTA
31. detsembril

I kvartal lIoppenud aasta
2012 2011 2011

Aruandeperioodi jaotamata kasum, millest on lahutatud B-
aktsia eelisdigused 6 305 7 985 21512
Kaalutud keskmine lihtaktsiate arv (tiikkides) 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Kasum A aktsia kohta (eurodes) 0,32 0,40 1,08
Kasum B aktsia kohta (eurodes) 600 639 600

Lahjendatud puhaskasum aktsia kohta on vordne néitajaga kasum aktsia kohta 31. mirtsil 2012 ja 2011 ning 31.
detsembril 2011 16ppenud perioodidel.
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LISA 11. SEOTUD OSAPOOLED

Tehinguteks seotud osapooltega loetakse tehinguid ndukogu ja juhatuse liikkmetega, nende ldhikondsetega ja ettevotetega,
milles nad omavad kontrolli vdi olulist m&ju ning tehinguid olulist mdju omavate aktsiondridega. Dividendide maksed on
nédidatud omakapitali liitkumise aruandes.

Olulist moju omavad aktsionérid

31. miirts 31. detsember

Saldod Kontserni finantsseisundi aruandes 2012 2011 2011
Nouded ostjate vastu 4582 5974 4977
Viitlackumised 13 284 6 896 15310
Tulevaste perioodide tulud 21 0 0
Hankijate ja muud volad 224 203 194
31. detsembriga

I kvartal Ioppenud aasta

Tehingud seotud osapooltega 2012 2011 2011
Teenuste miiiik 869 802 3535
Torustike ehitamiseks saadav sihtfinantseerimine 298 2 004 16 750
Juhtimis- ja konsultatsiooniteenuse ost 241 229 1 001
Finantstulu 288 220 1624
Juhatuse liikmetele arvestatud tostasud (ilma sotsiaalmaksuta) 64 63 246
Noukogu liikmetele arvestatud tasud (ilma sotsiaalmaksuta) 10 10 39

Juhtkonna v&tmeisikutena on késitletud Kontserni juhatuse ja ndukogu liikmeid, kes on saanud Kontsernilt ainult
tilalnimetatud lepingulisi palgatasusid. Lisaks sellele on juhatuse liikmed piiriiileste to6tajatena saanud otse neile makstud
tasusid ka United Utilities (Tallinn) B.V. gruppi kuuluvatelt ettevotetelt. Vastavad kompensatsioonid sisalduvad kuludes, mis
on kajastatud real ,,Juhtimis- ja konsultatsiooniteenuse ost*.

Tehingutes seotud osapooltega on rakendatud turuhindasid.

Juhatuse ja néukogu liikmetele kuuluvad ettevotte aktsiad

Seisuga 31. mirts 2012 ja 2011 ning 31. detsember 2011 omas ndukogu ja juhatuse liitkmetest Siiri Lahe 700 ja Leho Vork
179 aktsiat.
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LISA 12. NOUKOGU LIIKMETE NIMEKIRI

Robert John Gallienne ndukogu esimees
Steven Richard Fraser ndukogu liige
Simon Gardiner ndukogu liige
Brendan Francis Murphy ndukogu liige
Toivo Tootsen ndukogu liige
Mart Mégi ndukogu liige
Rein Ratas ndukogu liige
Valdur Laid ndukogu liige
Priit Lello ndukogu liige

Noukogu liikmete tutvustus ja pildid on avalikustatud 2010. aastaraamatus ja aadressil www.tallinnavesi.ee
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