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TEGEVUSARUANNE

Erastamisleping ja regulatsiooni iilevaade

2011.aasta 4.kvartali jooksul on Ettevotte aktsiahinda jiatkuvalt mdjutanud Konkurentsiameti (KA)
ettekirjutus alandada tariife 29% vorra ning véited, et sGlmitud erastamisleping ei vastanud
erastamise hetkel kehtinud Uhisveevirgi ja —kanalisatsiooni seadusele (UVVKS).

Ettevotte aktsionidridele teadaolevalt esitas Ettevote 2011. aasta juunis ametliku kaebuse Eesti
halduskohtusse, kuna KA keeldus arvestamast erastamislepingut ning kinnitamast lepinguliselt
kokkulepitud tariife. 29. augustil vastas KA kohtule vaidlustades koik Ettevotte viited.
Kahetsusviirselt otsustas KA mitte dra oodata kohtu otsust erastamislepingu legaalsuse osas ning
saatis 10. oktoobril Ettevéttele ettekirjutuse kehtivate tariifide alandamiseks 29% vorra. Ettevote on
esitanud ettekirjutuse vastu uue kaebuse ning palunud Eesti halduskohtu poolt ajutist tokendit.
Kohus on liikanud otsuse tegemise kuni 6. veebruarini 2012. a.

AS Tallinna Vesi ei usu, et antud ettekirjutus ega ka 2011. aasta tariifide mittekinnitamine oleksid
majanduslikult voi juriidiliselt digustatud ning vaidlustab mdlemad otsused kohtus.

Ettevote soovib rohutada, et on tditnud koik erastamislepingu nduded, kaasa arvatud
kvaliteedinditajate oluline parandamine, nagu Tallinna linnavalitsus otsustas 2001. aastal (vt
tootmistulemuste aruannetl).

Avatud ja professionaalse dialoogi huvides ning niitamaks, et investeeritud kapitalilt teenitud
tulukus ei ole olnud liialdatud, kinnitas rahvusvaheline majanduskonsultatsioonibiiroo Oxera
investeeritud kapitalilt keskmiselt teenitud tulukuse médraks alates erastamisest 6,2%, mis on
madalam kui 2011. aastal eeldatav 6,5% tulukuse méir, kuna erastamislepingu kohaselt pidi lepingu
algaastatel tulukus olema madalam. Modlemad, nii keskmine kui ka aastane tulukuse miir, on
kooskdlas Ofwat’i (Suurbritannia regulaator) poolt samal perioodil lubatud tulukuse miiradega’
ning Hollandi energiaregulaatori poolt lubatud tulukuse maédradega, mis lubas 2010. aasta
septembris avaldatud otsuses 6% tulu reaalmééra.

Ettevdte on korduvalt toonitanud oma usku lédbipaistvasse regulatsiooniprotsessi, mis arvestaks
2001. aastal sdlmitud erastamislepinguga.

2011. AASTA 4. KVARTALI MAJANDUSTULEMUSED
Kokkuvote majandustulemustest

2011. aasta 4. kvartalis oli Ettevotte pohitegevuse resultatiivsus hea ja stabiilne, jatkuvalt suunatud
tootmistulemuste ning klienditeeninduse parandamisele. 2011. aasta 4. kvartalis kasvas Ettevotte
miiiigitulu 4,9% vdorreldes 2010. aastaga, peamiselt turismisektori mahtude kasvu tdttu. Suurepirase
dritegevuse ja seotud kokkuhoidudega seoses kasvas Ettevotte brutokasum 5,1% ning pohitegevuse
drikasum kasvas 5,9%. Arikasum kokku kasvas 13,4% vorra kuna 4 kvartaliga 10petati oluline osa
torustike rajamise programmist. Siiski langes 2011. aasta 4. kvartalis kasum enne tulumaksustamist

! https:/mewsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action ?disclosureld=487195&messageld=596219
2 http://www.ofwat.gov.uk/regulating/reporting/rpt_fpr 2007-08.pdf , lehekiilg 15




3,1%, olles mojutatud finantsinstrumentide diglase viddrtuse negatiivse liikkumise poolt, mis oli
mitterahalise modjuga.

4 kv 4 kv 12 kuud 12 kuud

miljon € 2011 2010 Muutus 2011 2010  Muutus
Miiiigitulu 13,1 12,5 4,9% 51,2 49,7 3,1%
Brutokasum 7,2 6,8 5,1% 30,3 29,0 4,5%
Brutokasumi marginaal % 54,9 54,8 0,2% 59,2 58,4 1,4%
Arikasum 8,0 7,1 13,4% 28,9 27,5 5,2%

Arikasum - pohiéri 5,7 5,4 5,9% 25,4 24,2 5,2%
Arikasumi marginaal % 61,5 56,9 8,1% 56,4 55,3 2,0%
Kasum enne tulumaksustamist 7,7 7.9 -3,1% 25,8 24.9 3,5%
Puhaskasum 7,7 7,9 -3,1% 21,5 16,4 31,1%
Puhaskasumi marginaal % 58,7 63,6 -1, 7% 42.0 33,0 27,1%
Vara puhasrentaablus % 4,0 4,3 -7,3% 11,2 8,9 25,5%

Kohustuste osatihtsus koguvarast 58.9 60,1 -1,9% 58,9 60,1 -1,9%

Brutokasumi marginaal — brutokasum / miitigitulu

Arikasumi marginaal — drikasum / miitigitulu

Puhaskasumi marginaal — puhaskasum / miiiigitulu

Vara puhasrentaablus — puhaskasum / vara kokku

Kohustuste osatihtsus koguvarast — kohustused kokku / vara kokku

Pohidri — vee ja kanalisatsiooniga seotud, va. vorkude laiendamine ja sihtfinantseerimine

Kasumiaruanne

4. kvartal 2011

Miiiigitulud

2011. aasta 4. kvartalis kasvas Ettevotte tulu 13,1 miljoni euroni, mis on 4,9% suurune tdus
vorreldes eelmise aasta sama perioodiga. Pohitegevuse tulu koosneb peamiselt era- ja juriidilistele
klientidele osutatud veemiiligi ning reoveeteenuse tulust nii teeninduspiirkonnas kui véljaspool.
Samuti sisaldab see Tallinna linnalt saadavat sademetevee kogumise siisteemide kdigushoidmise ja
hoolduse tasu.

Tulud veemiiiigist ja reoveeteenustest kasvasid vOrreldes eelmise aasta 4. kvartaliga 4,3% vorra
11,9 miljoni euroni, tulenevalt allpool kirjeldatud tGusust miitigimahtudes.

Miiiik eraklientidele piisis suures osas samal tasemel, kahanedes 0,1% vorra 6,0 miljoni euroni.
Miiiik driklientidele teeninduspiirkonnas kasvas 5,5% vorra 4,6 miljoni euroni. Miiiik klientidele
viljaspool teeninduspiirkonda kasvas 32,7% vorra 1,1 miljoni euroni 2011. aasta 4. kvartalis.
Saadud iilereostustasu oli 0,16 miljonit eurot, kahanedes 8,1% vorreldes 2010. aasta sama
perioodiga.



2011. aasta 4. kvartalis kasvasid eraklientide miiiigimahud 0,2% vorra vorreldes 2010. aasta 4.
kvartaliga, kumulatiivne muutus peale 12 kuud oli jitkuvalt negatiivne 0,1% vorra peale 2011. aasta
negatiivset 3. kvartalit. Elimineerides viikese modjuga reklassifitseerimise teeninduspiirkonna
tuludest viljaspool teeninduspiirkonda tuludeks, on eraklientide tarbimine olnud samal tasemel.

Miiiik juriidilistele klientidele teeninduspiirkonnas on tdusnud vorreldes 2010. aasta 4. kvartaliga,
kasvades 6,2% vorra. Miiiigikogused suurenesid peamiselt paranenud vaba aja sektori ning nendega
seotud toOstuse ja transpordi teenuste miiligi suurenemise tottu, turismisektori kosumise jirgselt.
Miiligimahtude suurenemine iiletab miiiiki reoveeteenuste proportsionaalselt suurema tdusu tottu
veeteenuste miiiigist, kuna reoveeteenuste tariifid on madalamad veeteenuste tariifidest.

Miiiik véljaspool teeninduspiirkonda kasvas 46,5% vorra vorreldes 2010. aasta 4. kvartaliga.
Peamine pohjus miiligi suurenemises oli sademetevee koguste kasvamine 2011. aasta 4. kvartalis,
pohjustades tulude kasvu vorreldes 2010. aasta 4. kvartaliga 32,7% vorra, kuna sademetevee tariifid
on oluliselt madalamad reoveeteenuste tariifidest.

2011. aasta 4. kvartalis kasvas sademetevee teenuse ja tuletdrjehiidrantide siisteemide
kdigushoidmise ja hoolduse tasu 14,5% vorra 0,92 miljoni euroni vorreldes 2010. aasta sama
perioodiga. See on kooskdlas lepingu nduete ja sitetega, mille kohaselt sademetevee ja
tuletorjehiidrantide kulud arveldatakse tegelike kulude ja toodeldud mahtude alusel.

Miiiidud toodete ja teenuste kulu ja brutokasumi marginaal

Pohitegevusega seotud miiiidud toodete ja teenuste kulu oli 2011. aasta 4. kvartalis 5,9 miljonit
eurot, s.0. 0,26 miljoni euro ehk 4,7% vorra enam kui eelmise aasta samal perioodil. Kulude
suurenemine on pohiliselt seotud 6,3% vorra suurenenud puhastuskogustega, mis mojutasid koiki
muutuvkulusid.

Et leevendada lammastiku eraldamise protsessi ja maksuriske, millest on 2010. aasta jooksul
radgitud, rakendas Ettevote 2011. aasta 3. kvartali alguses tdiendava puhastusetapi. Hoolimata
mahtude tdusust 2011. aasta 4. kvartalis ning saastetasu maksumédrade tousust 14,8% vorra olid
puhastustulemused suurepirased, vihendades makstava saastetasu suurust. Saastetasu arvutus
sOltub reovee puhastustulemustest ning reostusainete kontsentratsioonist puhastatud reovees. 2011.
aasta 4. kvartalis suutis Ettevote eraldada reovees sisalduvad reostusained paremini kui ndutud tase.
Seetottu saavutas Ettevote 2011. aasta 4. kvartalis saastetasu osas sooduskoefitsiendi 0,5,
vastupidiselt eelmise aasta 4. kvartaliga, mistdottu oli makstavate keskkonnamaksude suurus 4.
kvartalis 0,67 miljonit eurot, vorreldes 0,74 miljoni euroga 2010. aasta samal perioodil. Siiski peab
Ettevote maéarkima, et kuludesse lisati mitte Ettevotte tdieliku kontrolli all oleva Maardu
sademetevee viljalasuga seotud iithekordne negatiivne provisjon. Elimineerides 0,44 miljoni euro
suuruse provisjoni oleks makstavate saastetasude suurus olnud 69,1% vorra viiksem kui 2010. aasta
sama perioodi jooksul.

Kvartali kemikaalikulud olid 0,43 miljonit eurot, mis on 15,5% enam kui 2010. aasta samal
perioodil pohinedes hindade tdusul, peamiselt metanooli hinna.

Elektrikulud kasvasid 2011. aasta 4. kvartalis vOrreldes eelmise aasta sama perioodiga 0,09 miljoni
euro ehk 12,2% vorra. Seda korgema elektrihinna mojul, kuna Ettevote ostab elektrit vabaturult,
samuti reguleeritavate vorgutasude tottu.



Palgakulud kahanesid 2011. aasta 4. kvartalis vorreldes eelmise aasta sama perioodiga 0,05 miljoni
euro ehk 4,3% vorra, tulemustasude provisjoni arvestamise ajahetke erinevuse tottu. Individuaalsed
baaspalgad on kasvanud ainult tarbijahinnaindeksi vorra, mida on iildiselt tasandanud vdhenenud
tootajate arv.

Muud miiiidud toodete ja teenuste kulud kasvasid 0,15 miljoni euro ehk 13,1% vorra vorreldes
eelmise aasta sama perioodiga, peamiselt vOorkude avariitoode asfalteerimise kulude suurenemise
tottu vorreldes eelmise aastaga, viljendades toormaterjalide hinnatdusu ning mahtude kasvu. Muud
hinnatdusud tasandusid sisemiste efektiivsustega.

Ulaltoodud mojude tulemusena oli 2011. aasta 4. kvartalis ettevotte brutokasum 7,2 miljonit eurot,
mis on 0,35 miljoni euro v&i 5,1% vorra enam kui 2010. aasta 4. kvartali 6,8 miljoni euro suurune
brutokasum.

Arikulud ja drikasumi marginaal

Turustuskulud kahanesid 2011. aasta 4. kvartalis vorrelduna 2010. aasta 4. kvartaliga 0,02 miljoni
euro vorra 0,19 miljoni euroni. Seda kahanemist mdjutas peamiselt efektiivsusele suunatud
kokkuhoid muudes kuludes.

2011. aasta 4. kvartalis suurenesid iildhalduskulud 0,19 miljonit eurot 1,2 miljoni euroni.
Konsultatsioonikulud, mis olid vajalikud tariifivaidluse protsessis iiletasid vihenenud muud kulud,
mille tottu iildhalduskulud ka suurenesid. Antud kulugrupis tuleneb palgakulude suurenemine
peamiselt juhtimisteenuste liikumisest palgakulude reale.

Muud dritulud/kulud

Enamus tuludest Muude dritulude/kulude grupis on seotud rajamiste ning sihtfinantseerimisega.
Selle tulu pohiliseks mdjuriks on torustike rajamine Tallinnas. Aritulud/kulud vérkude rajamistest
ning sihtfinantseerimisest andsid 2011. aasta 4. kvartalis tulu 2,4 miljonit eurot vorreldes 1,7
miljoni euro suuruse tuluga 2010. aasta 4. kvartalis. Antud rida muutus aasta jooksul, sdltudes
ehituste mahust ning Iopetatud projektide eeldatavast kasumlikkusest. 2011. aasta 4. kvartali
kasumeid sihtfinantseerimisest mdjutas pohiliselt ehitustegevuse nihkumine eelnevates kuudes, mis
Iopetati ja kompenseeriti 4. kvartalis. Ulatuslik ehitusprojekt 16peb 2012. aasta esimeses pooles.

Muud dritulud/kulud andsid 2011. aasta 4. kvartalis kokku 0,10 miljonit eurot kulu vorreldes 0,23
miljoni euro suuruse kuluga 2010. aasta 4. kvartalis, viljendades peamiselt iiksikliitumiste kasumite
kajastamise ajastuse erinevust.

Ettevotte drikasum pohidrist 2011. aasta 4. kvartalis oli 5,7 miljonit eurot vorreldes 5,4 miljoni
euroga 2010. aasta samal perioodil. Ettevotte drikasum kogu érist oli 2011. aasta 4. kvartalis 8,0
miljonit eurot, mis on 0,95 miljonit eurot enam kui 7,1 miljoni euro suurune drikasum 2010. aasta 4.
kvartalis. Vorreldes eelmise aasta sama perioodiga suurenes drikasum 13,4%.

Finantskulud

Ettevotte finantstulud/kulud olid 2011. aasta 4. kvartalis 0,36 miljonit eurot, mis on 1,2 miljoni euro
ehk 143,2% suurune negatiivne muutus vorreldes 2010. aasta 4. kvartali netokuludega. Mdlemal



aastal tuleneb finantskulude muutus pdhiliselt mitterahalisest iimberhinnatud swapi lepingute
oiglasest véartusest, 2010. aasta 4. kvartalis oli muutus positiivne 1,1 miljoni euro vorra, ning 2011.
aasta samas kvartalis oli muutus negatiivne 0,67 miljoni euro vorra.

Ettevote vihendas ujuva intressiga laenu riske sOlmides viis intressi swapi lepingut, iga leping 15
miljonit eurot. Hetkel on nende lepingute ennustatav Oiglane véirtus jitkuvalt negatiivne,
kogusummas 4,5 miljonit eurot, ning nendega seotud lisakulud 4. kvartalis summas 0,67 miljonit
eurot.

Maksustamiseelne kasum

Ettevotte maksustamiseelne kasum oli 2011. aasta 4. kvartalis 7,7 miljonit eurot, so 0,25 miljonit

eurot viahem kui 7,9 miljoni euro suurune maksustamiseelne kasum 2010. aasta 4. kvartalis.

2011. aasta 12. kuu tulemused

2011. aasta 12 kuuga kasvas Ettevotte tulu 51,2 miljoni euroni, mis on 3,1%-line kasv vorreldes
eelmise aasta sama perioodiga. Veemiiiigi ja reoveeteenuse tulu oli 46,5 miljonit eurot, mis on 3,0%
vorra enam kui 2010. aasta 12 kuuga.

Ettevotte drikasum pohidrist 2011. aasta 12 kuuga kasvas 5,2% vorra 25,4 miljoni euroni vorreldes
2010. aasta 12 kuuga.

Ettevotte maksustamiseelne kasum oli 2011. aasta 12 kuuga 25,8 miljonit eurot, so 3,5% enam kui
maksustamiseelne kasum 2010. aasta 12 kuuga.

Ettevotte 2011. aasta 12 kuu puhaskasum oli 21,5 miljonit eurot, mis on 5,1 miljonit eurot enam kui
2010. aasta sama perioodi 16,4 miljoni euro suurune puhaskasum. Puhaskasumi suurenemise
peamiseks pohjuseks on tulumaksu kahanemine 8,5 miljoni euro pealt 4,3 miljoni euroni, kuna
2011. aastal maksti aktsionéridele vihem dividende kui 2010. aastal.

Bilanss

2011. aasta 12 kuu jooksul investeeris EttevOte pohivarasse 16,5 miljonit eurot. Lopetamata-,
materiaalne- ja immateriaalne pohivara oli 2011. aasta 31. detsembri seisuga 150,7 miljonit eurot.

Kiibevara kasvas 12 kuuga 7,7 miljoni euro vorra 41,4 miljoni euroni, nduded ostjate vastu
suurenesid 6,2 miljoni euro vorra, viitlackumiste suurenemise tottu, mis on seotud pika-ajaliste
ehitusprojektidega ja nende maksegraafikutega. Samuti suurenes rahajiik pangas 1,5 miljoni euro
vorra.

Liihiajalised kohustused vihenesid 12 kuu jooksul 7,4 miljoni euro vOrra 8,5 miljoni euroni. See
tulenes peamiselt 7,6 miljoni euro suuruse Laenude liihiajalise osa reklassifitseerimisest
Pikaajaliseks laenuks peale laenulepingu uuendamist.

Ettevotte finantsvoimendus on oodatult 58,9% tasemel, olles oodatud 60% tasemel.
Finantsvdimenduse suurenemine kajastab Omakapitali suurenemise moju 5,5 miljoni euro vorra,
kajastades enam teenitud kasumit vorreldes dividendide maksmisega.



Pikaajalised kohustused olid 2011. aasta detsembri 16pu seisuga 113,2 miljonit eurot, mis koosnes
peaaegu tiielikult kolme pikaajalise pangalaenu jdédgist. Alates 2011. aasta 30. aprillist kajastatakse
95 miljoni euro suurune laenukohustus tdies mahus pikaajaliste kohustuste all, kooskdlas
allkirjastatud laenulepingutega. 2011. aasta aprillis uuendas Ettevote laenulepingu ning vastavalt
lepingutele toimub esimene laenu tagasimakse voi laenude refinantseerimine 2013. aastal. Kogu
voimaliku laenuressursi keskmine intressimarginaal on 0,82%.

Ettevote peab mirkima, et 2011. aasta 4. kvartalis avaldas Ettevote tingimusliku kohustuse, mis
vOib pdhjustada majanduslikku kasu sisaldavate ressursside vihenemist 36,0 miljoni euro vorra,
nagu on kajastatud vahearuande lisas 13.

Rahakiive

2011. aasta 12 kuu jooksul oli Ettevotte dritegevuse rahakidive 30,2 miljonit eurot, mis on 5,4
miljonit eurot enam kui 2010. aasta samal perioodil. Tous Ettevotte dritegevuse rahakéibes tuleneb
pohiliselt kdibekapitali muutusest ning eriti aegunud volgade maksmisest 2011. aastal. Perioodilise
pohitegevuse drikasum on jitkuvalt peamine tegur ettevotte dritegevuse rahakdibes.

2011. aasta 12 kuu investeerimistegevuse raha viljavool oli 8,4 miljonit eurot, so 1,4 miljonit eurot
vihem kui 2010. aasta 12 kuu jooksul. 2011. aasta 12 kuuga oli pdhivara soetamisega seotud raha
viljavool 18,5 miljonit eurot. Kontserni ehituste eest saadavad kompensatsioonid katavad osaliselt
suurenenud kapitaliinvesteeringuid. 2011. aastal on Ettevote andnud AS-le Maardu Vesi 3,2 miljoni
euro suuruses laenu vastavalt 2008. aastal allkirjastatud opereerimislepingule.

Raha viljavool finantstegevusest oli 2011. aasta 12 kuuga 20,3 miljonit eurot vorreldes 2010. aasta
12 kuu 20,5 miljoni euro suuruse raha véljavooluga. Antud summad peegeldavad modlema aasta
dividendimaksete ning nendega seotud maksude suurust ning 2010. aastal saadud laenusid.

Eelnevate tegurite mdjul oli raha sissevool 2011. aasta 12 kuu jooksul 1,5 miljonit eurot vorrelduna
5,5 miljoni euro suuruse raha viljavooluga 2010. aasta 12 kuuga. Raha ja raha ekvivalentide saldo
oli 2011. aasta 31. detsembri seisuga 14,8 miljonit eurot, mis on 1,5 miljoni euro vOrra enam kui
2010. aasta samal perioodil.

Tootajad

2011. aasta 4. kvartali 10pus tootas Ettevottes 311 tootajat, vorreldes 319 tootajaga 2010. aasta 4.
kvartali 16pus. Keskmised tdistookohaga tootajate arvud olid vastavalt 299 tootajat 2011. aastal ja
305 tootajat 2010. aastal. Ettevotte juhtkond otsib aktiivselt protsesside efektiivsemaks muutmise
voimalusi tasakaalustamaks individuaalsete palkade kasvu tulemuslikuma ettevottestruktuuriga.

Kontserni struktuur

Aruandekuupieva seisuga kuulus kontserni 2 iriiihingut. Tiitarettevote Watercom OU kuulub
sajaprotsendiliselt Ettevottele ning konsolideeritakse tédielikult Ettevotte aruandlusesse.



Aktsiahinna muutused

AS Tallinna Vesi on noteeritud OMX Main Baltic Market’il kauplemiskoodiga TVEAT ja ISIN
EE3100026436.

2011. aasta 31. detsembri seisuga olid iile 5%-list otseosalust omavad AS Tallinna Vesi aktsionérid:

United Utilities (Tallinn) BV 35,3%

Tallinna linn 34,7%

Ettevottele teadaolevalt oli Parvus Asset Management osalus kokku aruandekuupideva seisuga
7,79% Ettevotte aktsiatest.

Kvartali 16pus, 31. detsembril 2011, oli AS Tallinna Vesi aktsia sulgemishind 6.29 eurot, mis on
12,64% langus vorreldes kvartali alguses olnud 7.20 euroga. Samal perioodil OMX Tallinn indeks
langes 1,01%.

Sulgemishind ja Korrigeeritud OMXT versus Tehingute kdive
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Pohitegevusega seotud arengud 2011. aastal

e FEttevotte tegevustulemused on jitkuvalt head, enamus kvaliteediniitajaid iiletavad 2010.
aasta tasemeid, suurendades klienditeeninduse standardeid ning tootmise efektiivsust.
Naiteks:

o Veekvaliteedi niditajad on olnud seniajani koige korgemal tasemel. Voetud
proovidest 99,66% olid normidele vastavad, iiletades oluliselt ndutud 95% taset.
o Kanalisatsiooniummistuste kogunumber on langenud 18,1% vdorra.
Keskmine katkestuste aeg on kahanenud 37,9% vorra.
o Lekete tase langes alla 18% piiri, olles 3% vorra vihem kui 2010. aastal.
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o Tulenevalt heast lammastiku eraldamisest reoveest maiirati Ettevotte saastetasule
sooduskoefitsient ning vihenes makstav saastetasu.

o Ettevote ithendas Maardu piirkonna Tallinna vee- ja kanalisatsioonivorguga. See lahendas
Maardu linna jaoks vee kvaliteedi ja keskkonnareostusega seotud riskid, pakkudes koige
kuluefektiivsemat ja jitkusuutlikumat lahendust kdrgetasemeliste veeteenuste pakkumisel.

Lepinguga seotud arengud

Lepinguline tariifitaotlus

Tariifid on siiani kiilmutatud 2010. aasta tasemel, kuigi 9. novembril 2010. aastal esitas
Ettevote tariifitaotluse uuele regulaatorile kooskdlas parimate regulatsioonipraktikatega
erastatud ettevotete jaoks, nagu seda kasutab Ofwat Suurbritannias ja soovitab
Maailmapank.

2. mail teatas Konkurentsiamet (KA) Ettevottele, et hinnataotlus on tagasi liikkatud. KA
ignoreeris tdielikult erastamislepingut ja ei analiilisinud EttevOtte tegevus- ega
majandustulemusi erastamisele jirgnenud perioodi viltel. KA vididab, et Ettevotte
kasumlikkus on liiga korge, kasutades nende enda metodoloogiat, mis ei ole kooskdlas
Maailmapanga juhistega erastatud ettevotete osas. Ettevote on arvutanud, et keskmine
varade tootlus investeeritud kapitalilt perioodil 2001 kuni 2011 on olnud 6,2%, mille digsust
kinnitas erapooletu rahvusvaheline majanduskonsultatsiooni firma Oxera.

Ettevote ja aktsiondrid ei saa ndustuda sellise iithepoolse erastamistingimuste ning lepingu
rikkumisega Eesti ametivoimude poolt ning Ettevote esitas 2. juunil 2011. aastal kohtusse

hagi. Ettevote ei suuda kontrollida kohtumenetluse tulemit ja pikkust.

Kaebus Euroopa Komisjonile

Paralleelselt esitas AS Tallinna Vesi 10. detsembril 2010. aastal Euroopa Komisjonile
kaebuse seoses Eesti riigi ja selle asutuste poolt Ettevotte suhtes rakendatud meetmetega.
Ettevotte hinnangul muudavad need meetmed iihepoolselt Ettevotte erastamise tingimusi,
tehes seda ilma objektiivse pohjenduseta, eelneva sisulise aruteluta voi valmisolekuta astuda
dialoogi. Seeldbi rikuvad sellised meetmed kapitali vabale liikumisele ning
asutamisvabadusele Euroopa Liidus seatud reegleid (Euroopa Liidu toimimise lepingu
artiklid 49 ja 63).

Selle kaebuse tulemusel poordus Euroopa Komisjon 22. veebruaril 2011. aastal Eesti
ametivoimude poole teabendudega AS Tallinna Vesi poolt esitatud kaebuses tostatud
kiisimuste osas. Eesti ametivoimud pidid teabendudele vastama mai alguses, kuid palusid
pikendust ning said 30 pédeva lisaaega. Eesti ametivoimud vastasid teabendudele juuni
alguses. Oktoobris saatis Euroopa Komisjon lisakiisimused Ettevottele kommenteerimiseks.
Protsess jéatkub veel.

Ettekirjutus tariifide alandamiseks

10. oktoobril 2011.aastal sai Ettevote KA poolse ettekirjutuse alandada kehtivaid tariife 29%
vorra. Lisaks sellele ning oma otsuse toetamiseks on Konkurentsiamet darmusliku sammuna
kuulutanud 2001. aastal solmitud erastamislepingu Oigusvastaseks. Tsiteerides siinkohal
Konkurentsiametit: “KA, tutvunud ASTV poolse viitega erastamise ldbiviimise kohta, on



seisukohal, et veeteenuse hinna osas ei olnud kehtiva seadusega kooskolas viia erastamist
labi viidetava eesmdrgiga saavutada viikseim voimalik tariifi tous.”

AS Tallinna Vesi soovib aktsiondre teavitada, et Ettevote iihelgi juhul ei ndustu
Konkurentsiameti seisukohtadega ning taotleb Eesti kohtutelt esialgse Oiguskaitse
kohaldamist eelviidatud meetmete rakendamise takistamiseks 30 pédeva jooksul ettekirjutuse
kittesaamisest. Ettevote leiab, et kuulutades erastamise Oigusvastaseks ning kasutades
ministri méérust selleks, et piilida alandada Ettevotte poolt rakendatavat veeteenuse hinda,
jatab Konkurentsiamet kui Eesti riiki ja valitsust esindav institutsioon tdielikult tdhelepanuta
digusaktides ette nihtud diguspidrase menetluse ja hea halduse tava. Olukord, kus Ettevote
peab end kohtus kaitsma, olles omalt poolt tditnud lepingust tulenevad tingimused ja
kohustused, sealhulgas (ja mis kdige olulisem) tditnud lepinguliselt kokku lepitud ja
Tallinna Linnavalitsuse poolt 2001. aastal ndutud teenuse kvaliteedi parendamise kohustust,
laheb vastuollu koigi pikaaegseid erastamislepinguid puudutavate rahvusvaheliselt
aktsepteeritavate drikditumise normidega ja avaliku halduse pohimotetega.

Seetottu esitas Ettevote uue hagi KA vastu seoses ettekirjutusega, soovides ajutist tokendit
Eesti halduskohtult. Kohus on liikkanud otsuse tegemise edasi kuni 6. veebruarini 2012.

aastal. Kohtumenetluse pikkus ja tulem on samuti Ettevotte kontrolli alt viljas.

Asjakohase dokumentatsiooni ja viljavaadete avalikustamine

Ettevote on avaldanud tariifitaotluse ning kogu asjakohase suhtluse KA-ga enda kodulehel
(http://www.tallinnavesi.ee/?op=body&id=728) ning Tallinna Borsil, ning hoiab oma
investoreid kursis edasiste muutustega tariifitaotluse menetluses. Seetdttu ei saa Ettevote
sitani Gelda, milliseks kujunevad tariifid, kuna hetkel ei ole selge, kuidas kavatseb
Konkurentsiamet vastata kohtuhagile ning mis on Euroopa Komisjoni poolt jirgmised
sammud.

Lisainformatsioon:
Siiri Lahe
Finantsdirektor
+372 6262 262
siiri.lahe @tvesi.ee




AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne
2011. aruandeaasta 31. detsembril 2011 16ppenud 12 kuu kohta

JUHTKONNA KINNITUS

Juhatus on koostanud AS Tallinna Vesi (siin ja edaspidi ettevdte) vahearuande lithendatud
raamatupidamisaruandena 201 1. aruandeaasta 31. detsembril 2011 16ppenud 12 kuu kohta. Vahearuanne ei
ole audiitorite poolt ldbi vaadatud.

Liihendatud raamatupidamisaruande koostamisel seisuga 3 1. detsember 2011 on kasutatud
raamatupidamise arvestuspdhimatteid ja teabe esitusviisi, mis on kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt ning see annab dige ja
diglase iilevaate ettevdtte varadest, kohustustest, finantsseisundist ja kasumist. Vahearuande koostamisel ei
ole toimunud selliseid muudatusi juhtkonna hinnangutes, mis oleksid tulemustele olulist mgju avaldanud.

Tegevuse vahearuanne annab dige ja diglase iilevaate majandusaasta 12 kuu jooksul toimunud olulistest
stindmustest ja nende mojust lithendatud raamatupidamisaruandele ning sisaldab peamiste riskide ja
ebaselguste kirjeldust, mis vdivad juhatuse mdistliku hinnangu kohaselt mdjutada ettevotet.

Vahearuanne kajastab olulise tahtsusega tehinguid seotud osapooltega.

Aruande koostamise kidigus on hinnatud k&iki olulisi asjaolusid, mis ilmnesid aruande koostamise
kuupdevani 26. jaanuar 2012.

Ettevdte on jatkuvalt ﬁegutsev /.
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Ian J0h~n 'Alexander Plenderleith
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Robert Thomas Yuille
Juhatuse liige
Tootmisdirektor
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( iri Lahe

Juhatuse liige
Finantsdirektor

26. jaanuar 2012

Juhatuse liikmete tutvustus ja pildid on avalikustatud 2010. aastaraamatus ja aadressil www.tallinnavesi.ee
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AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne

2011. aruandeaasta 31. detsembril 2011 16ppenud 12 kuu kohta
KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANDED (tuhat EUR)

31. detsember

VARAD Lisa 2011 2010
KAIBEVARA
Raha ja raha ekvivalendid 2 14770 13235
Nouded ostjate vastu, viitlackumised ja ettemaksed 26 277 20 088
Varud 248 306
Miiiigiootel pShivara 73 76
KOKKU KAIBEVARA 41 368 33705
POHIVARA
Pikaajalised investeeringud 3151 0
Materiaalne pdhivara 3 145 973 148 179
Immateriaalne pdhivara 3 1577 1972
KOKKU POHIVARA 150 701 150 151
VARAD KOKKU 192 069 183 856

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

LUHIAJALISED KOHUSTUSED

Pikaajaliste laenukohustuste lithiajaline osa 0 7 624
Hankijate ja muud volad 5789 6367
Tuletisinstrumendid 1552 963
Liihiajalised eraldised 0 117
Ostjate ettemaksed ja tulevaste perioodide tulud 1146 810
LUHIAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 8 487 15 881

PIKAAJALISED KOHUSTUSED

Tulevaste perioodide tulu liitumistasudelt 6 824 5765
Laenukohustused 94 938 87428
Tuletisinstrumendid 2936 1304
Muud vélad 9 115
PIKAAJALISED KOHUSTUSED KOKKU 104 707 94 612
KOKKU KOHUSTUSED 113 194 110 493
OMAKAPITAL
Aktsiakapital 12 000 12 782
Ulekurss 24734 24734
Kohustuslik reservkapital 1278 1278
Jaotamata kasum 40 863 34 569
KOKKU OMAKAPITAL 78 875 73 363
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 192 069 183 856

Lisad lehekiilgedel 6 kuni 12 on konsolideeritud liihendatud vahearuande lahutamatud osad.
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AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne
2011. aruandeaasta 31. detsembril 2011 16ppenud 12 kuu kohta

KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANDED (tuhat EUR)
IV kvartal 31. detsembriga l16ppenud aasta

Lisa 2011 2010 2011 2010

Miiiigitulu 4 13079 12 465 51240 49 680
Miiiidud toodete/teenuste kulud 6 -5 895 -5 631 -20 927 -20 684
BRUTOKASUM 7 184 6 834 30 313 28 996
Turustuskulud 6 -190 214 -748 -787
Uldhalduskulud 6 -1 204 -1017 -4 294 -3651
Aritulud/-kulud (-) 7 2254 1 490 3619 2906
ARIKASUM 8 044 7 093 28 890 27 464
Finantstulud 8 910 387 1947 1 060
Neto finantskulud 8 -1272 450 5071 -3624
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 7 682 7 930 25766 24 900
Dividendide tulumaks 9 0 0 -4 253 -8 495
PERIOODI PUHASKASUM 7 682 7 930 21513 16 405
PERIOODI KOONDKASUM 7 682 7 930 21513 16 405

Jaotatav kasum:

A- aktsia omanikele 7 681 7929 21512 16 404
B- aktsia omanikule 0,64 0,64 0,64 0,64
Kasum A aktsia kohta (eurodes) 10 0,38 0,40 1,08 0,82
Kasum B aktsia kohta (eurodes) 10 639 639 639 639

Lisad lehekiilgedel 6 kuni 12 on konsolideeritud lithendatud vahearuande lahutamatud osad.
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AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne

2011. aruandeaasta 31. detsembril 2011 16ppenud 12 kuu kohta

KONSOLIDEERITUD RAHAVOO ARUANDED

(tuhat EUR)

Lisa
ARITEGEVUSE RAHAVOOD
Arikasum
Korrigeerimine kulumiga 6

Korrigeerimine kasumiga sihtfinantseerimisest ja rajamistegevusest
Muud finantstulud (+)/-kulud (-) kulud 8
Kasum(-)/kahjum(+) pohivara miiiigist
Kuluks kantud pdhivarad

Aritegevusega seotud kiibevara muutus

Aritegevusega seotud kohustuste muutus

Makstud intressid

Rahavoog iritegevusest

INVESTEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Antud laenud
Pohivara soetamine

Torustike ehituse eest saadavad kompensatsioonid
Pohivara miitigitulu
Saadud intressid

Rahavoog investeerimistegevusest

FINANTSEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Voetud laenud
Tasutud dividendid 9
Tulumaks dividendidelt 9

Rahavoog finantseerimistegevusest

Raha ja raha ekvivalentide muutus

RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI ALGUSES

RAHA JA RAHA EKVIVALENDID PERIOODI LOPUS 2

31. detsembriga 16ppenud aasta

2011 2010
28 890 27 464
5729 5620
-3484 -3312
35 -14

55 -3

10 70

720 -8 894
1306 6 297
-3 051 -2 443
30 210 24785
-3151 0
-18 506 -17 055
11284 6 139
13 16
1939 1109
-8 421 -9 791
0 20 000

-16 001 -31 956
-4 253 -8 495
-20 254 -20 451
1535 -5 457
13 235 18 692
14770 13 235

Lisad lehekiilgedel 6 kuni 12 on konsolideeritud lithendatud vahearuande lahutamatud osad.

15


Tanel
Text Box


AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne

2011. aruandeaasta 31. detsembril 2011 I6ppenud 12 kuu kohta

KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI LIIKUMISE ARUANDED (tuhat EUR)
Kohustuslik Jaotamata Omakapital

Aktsiakapital Ulekurss  reservkapital kasum kokku

31. detsember 2009 12 782 24734 1278 50 120 88 914
Dividendid 0 0 0 -31 956 -31 956
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 16 405 16 405
31. detsember 2010 12 782 24 734 1278 34 569 73 363
31. detsember 2010 12782 24734 1278 34 569 73 363
Aktsiakapitali vdhendamine =782 0 0 782 0
Dividendid 0 0 0 -16 001 -16 001
Perioodi puhaskasum 0 0 0 21513 21513
31. detsember 2011 12 000 24 734 1278 40 863 78 875

Lisad lehekiilgedel 6 kuni 12 on konsolideeritud lithendatud vahearuande lahutamatud osad.
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AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne

2011. aruandeaasta 31. detsembril 2011 16ppenud 12 kuu kohta
KONSOLIDEERITUD AUDITEERIMATA VAHEARUANDE LISAD (tuhat EUR)

LISA 1. KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

Konsolideeritud vahearuande koostamisel on jirgitud rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite ndudeid nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt. Vahearuandes on jargitud samasid arvestuspdhimdtteid, mida on kirjeldatud ettevotte
viimases aastaaruandes. Vahearuanne on koostatud vastavuses Rahvusvahelise Raamatupidamise Standardiga (IAS) 34
Vahearuandlus.

Alates 1. jaanuarist 2011 iithines Eesti eurotsooniga ja Eesti kroon (EEK) asendus euroga (EUR). Sellest tulenevalt
konverteeris Kontsern sellest kuupidevast alates oma raamatupidamisarvestuse eurodesse ning 2011. aasta ja jargnevaid
finantsaruandeid koostatakse eurodes. Vordlusandmed on konverteeritud ametliku iileminekukursiga 15,6466 EEK/EUR

LISA 2. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

31. detsember

2011 2010
Raha ja pangakontod 1 456 651
Liihiajalised deposiidid 13314 12 584
Raha ja raha ekvivalendid kokku 14770 13 235
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AS TALLINNA VESI
Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne
2011. aruandeaasta 31. detsembril 2011 16ppenud 12 kuu kohta

KONSOLIDEERITUD AUDITEERIMATA VAHEARUANDE LISAD (tuhat EUR)
LISA 4. MUUGITULU IV kvartal 31. detsembriga 16ppenud aasta
Pohitegevuse tulud 2011 2010 2011 2010
Veemiiiigi ja reoveeteenuse tulud kokku, sh: 11 853 11 364 46 492 45167
Miiiik eraisikutele, sh: 6019 6 026 23 711 23797
Veemiiiigi teenus 3319 3351 13072 13232
Reoveeteenus 2700 2 675 10 639 10 565
Miiiik juriidilistele isikutele, sh: 4574 4334 18 234 17 108
Veemiiiigi teenus 2 463 2375 9 881 9441
Reoveeteenus 2111 1959 8353 7 667
Miiiik teeninduspiirkonnavilistele aladele, sh: 1096 826 3789 3415
Veemiiiigi teenus 253 208 901 840
Reoveeteenus 843 618 2 888 2575
Ulereostustasu 164 178 758 847
Sademetevee kogumise ja puhastamise teenus 840 752 3351 3286
Tuletdrjehtidrantide teenus 77 49 221 193
Muud t66d ja teenused 309 300 1176 1034
Kokku miiiigitulu 13 079 12 465 51 240 49 680

100% AS Tallinna Vesi toodangust realiseeriti Eesti Vabariigis.
Ettevotte tegevusala kood Eesti majanduse tegevusalade klassifikaatorite (EMTAK) jérgi on 36001.

LISA 5. TOOJOUKULUD IV kvartal 31. detsembriga 16ppenud aasta

2011 2010 2011 2010
Too6tasu -1 298 -1318 -4 801 -4340
Sotsiaalmaks ja tootuskindlustus -433 -439 -1 602 -1 445
Toojoukulud kokku -1731 -1757 -6 403 -5 785
Tootajate arv aruandeperioodi 1opus 311 319
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AS TALLINNA VESI

Konsolideeritud auditeerimata lithendatud vahearuanne

2011. aruandeaasta 31. detsembril 2011 16ppenud 12 kuu kohta

KONSOLIDEERITUD AUDITEERIMATA VAHEARUANDE LISAD

(tuhat EUR)

LISA 6. MUUDUD TOODETE/TEENUSTE, TURUSTUS- JA ULDHALDUSKULUD

Miiiidud toodete ja teenuste kulu

Vee erikasutusdiguse tasu

Kemikaalid

Elekter

Saastetasu saasteainete heitmise eest veekogusse
Toojoukulu

Arenduskulud

Kulum

Muud kulud

Miiiidud toodete ja teenuste kulu kokku
Turustuskulud

To6joukulu

Kulum

Muud

Turustuskulud kokku

Uldhalduskulud

Toojoukulu
Kulum
Muud

Uldhalduskulud kokku

LISA 7. ARITULUD JA -KULUD

Kasum sihtfinantseerimisest
Muud édritulud/-kulud (-)

Aritulud ja -kulud kokku

IV kvartal 31. detsembril Ioppenud aasta
2011 2010 2011 2010
-219 -208 -897 -847
-432 -374 -1433 -1433
-818 -729 -2972 -2 704
-665 -741 -1409 -2290
-1 131 -1182 -4.390 -4 030
0 -8 -8 -8
-1364 -1270 -5 182 -5 092
-1266 -1119 -4 636 -4 280
-5 895 -5 631 -20 927 -20 684
-97 -96 -349 -320
-81 -83 -325 -334
-12 -35 -74 -133
-190 -214 -748 -787
-503 -479 -1 664 -1435
-48 -52 -222 -194
-653 -486 -2 408 -2 022
-1204 -1017 -4 294 -3 651
IV kvartal 31. detsembril Ioppenud aasta
2011 2010 2011 2010
2 354 1721 3479 3310
-100 -231 140 -404
2254 1490 3619 2906
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LISA 8. FINANTSTULUD JA -KULUD

Intressitulud, sh swapi intressid
Intressikulud, sh swapi intressid
Swapi diglane vidrtus

Muud finantstulud (+)/kulud (-)

Finantstulud ja -kulud kokku

LISA 9. DIVIDENDID

Perioodil viljakuulutatud dividendid
Perioodil véljamakstud dividendid

Tulumaks viljamakstud dividendidelt

Arvestatud dividendide tulumaks

Viljamakstud dividendid aktsia kohta:
Dividend A-aktsia kohta (eurodes)
Dividend B-aktsia kohta (eurodes)

Tulumaksuméiirad olid 21/79 aastal 2011 ja 2010.

LISA 10. KASUM AKTSIA KOHTA

Aruandeperioodi jaotamata kasum, millest on

lahutatud B-aktsia eelisdigused

Kaalutud keskmine lihtaktsiate arv (tiikkides)

Kasum A aktsia kohta (eurodes)

Kasum B aktsia kohta (eurodes)

IV kvartal 31. detsembril Ioppenud aasta
2011 2010 2011 2010
910 387 1947 1 060
-625 -670 -2 885 -2372
-666 1107 -2221 -1 238
19 13 35 -14
-362 837 3124 -2 564
31. detsembril Ioppenud aasta

2011 2010

16 001 31956

16 001 31956

-4253 -8 495

-4 253 -8 495

0,80 1,60

639 639

IV kvartal 31. detsembril I6ppenud aasta
2011 2010 2011 2010
7 681 7929 21512 16 404
20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
0,38 0,40 1,08 0,82
639 639 639 639

Lahjendatud puhaskasum aktsia kohta ei ole oluliselt erinev niitajast kasum aktsia kohta 31. detsembril 2011 ja 2010 I6ppenud

perioodidel.
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LISA 11. SEOTUD OSAPOOLED

Tehinguteks seotud osapooltega loetakse tehinguid ndukogu ja juhatuse liikmetega, nende ldhikondsetega ja ettevotetega,
milles nad omavad kontrolli vdi olulist mdju ning tehinguid olulist mdju omavate aktsionéridega. Dividendide maksed on

niidatud omakapitali litkumise aruandes.

Olulist moju omavad aktsionérid

Saldod Kontserni finantsseisundi aruandes

Nouded ostjate vastu
Viitlackumised
Hankijate ja muud volad

Tehingud seotud osapooltega

Teenuste miiiik

Torustike ehitamiseks saadav sihtfinantseerimine
Juhtimis- ja konsultatsiooniteenuse ost
Finantstulu

Juhatuse liikmetele arvestatud tasud ilma
sotsiaalmaksuta
Noukogu liikmetele arvestatud tasud ilma
sotsiaalmaksuta

IV kvartal

2011

908
12 239
274
787

58

2011

4977
15310
194

31. detsember
2010
7194

7256
200

31. detsembriga loppenud aasta

2010 2011
792 3535
7073 16 750
231 1001
345 1624
76 246

10 39

2010
3440
10 390
1032
732

199

38

Eelkirjeldatud tasud hdlmavad lepingulisi tasusid, mis on Kontserni poolt juhatuse liikmetele arvestatud. Lisaks sellele on
juhatuse liikmed piiriiileste to6tajatena saanud otse neile makstud tasusid ka United Utilities (Tallinn) B.V. gruppi kuuluvatelt

ettevotetelt.

Tehingutes seotud osapooltega on rakendatud turuhindasid.

Juhatuse ja ndukogu liikmetele kuuluvad ettevotte aktsiad

Aruande koostamise kuupideva seisuga omas Siiri Lahe 700 AS Tallinna Vesi aktsiat.
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LISA 12. NOUKOGU LIIKMETE NIMEKIRI

Robert John Gallienne ndukogu esimees
Leslie Anthony Bell ndukogu liige
Simon Gardiner ndukogu liige
Brendan Francis Murphy ndukogu liige
Toivo Tootsen ndukogu liige
Mart Mégi ndukogu liige
Rein Ratas ndukogu liige
Valdur Laid ndukogu liige
Priit Lello ndukogu liige

Noukogu liikmete tutvustus ja pildid on avalikustatud 2010. aastaraamatus ja aadressil www.tallinnavesi.ee
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LISA 13. TARIIFIRISKIGA SEOTUD TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED

10. oktoobril 2011.a viljastas Konkurentsiamet (KA) Ettevottele ettekirjutuse alandada Tallinnas vee- ja
kanalisatsiooniteenuste tariife 29% vorra. Ettevote ei ndustunud KA seisukohaga ning vaidlustas Tallinna Halduskohtus
ettekirjutuse, mis sisuliselt tdhendab erastamislepingu kehtetuks tunnistamist esitamata KA poolt iihtegi tdendit selle kohta,
miks erastamislepingut ei peaks jargima. Ettevottel puudub kontroll kohtuprotsessi kestvuse ja kohtuotsuse {ile.

Juhtkond on hinnanud vdimalikke ndudeid Ettevdtte vastu juhul, kui kohtuotsus toetaks KA seisukohta. Hinnangu alusel on

voimalik Ettevotte majanduslikku kasu sisaldavate ressursside vihenemine kuni 36 miljoni euro ulatuses 10 aasta jooksul
peale viimase astme kohtu otsust.
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