AS TALLINNA VESI

2006. AASTA 2. KVARTALI MAJANDUSTULEMUSED

Peamised majandusnaitajad

Summad miljonites eurodes 2. kv 2. kv 6 kuud 6 kuud
2006 2005 Muutus 2006 2005 Muutus
Mutgitulu 10,3 94 9,4% 21,5 19,4 10,9%
Pdhitegevuse tulud 9,5 88 82% 18,9 17,7  6,9%
Pdhitegevusega seotud muud tulud 0,8 06 27,7% 2,6 1,7 52,8%
Brutokasum 6,1 5,7 6,4% 12,1 116  4,8%
Brutokasumi marginaal % 59,1%  60,9% -2,8% 56,4% 59,7% -5,6%
Arikasum 51 3,1 654% 11,8 8,9 32,7%
Arikasumi marginaal % 499%  33,0% 51,2% 55,0% 46,0% 19,6%
Kasum enne tulumaksustamist 4.4 2,2 102,3% 10,5 7,2 46,3%
Maksustamiseelse kasumi marginaal % 432%  23,4% 84,9% 48,8% 37,1% 31,8%
Puhaskasum 1,4 2,2 -34,6% 7,5 49 52,5%
Vara puhasrentaablus % 1,0% 1,5% -35,9% 50% 3,3% 49,4%
Kohustuste osatéhtsus koguvarast 56,6%  58,2% -2,7% 56,6% 58,2% -2,7%
Omakapitali puhasrentaablus % 2,2% 3,6% -38,3% 115% 8,0% 43,9%
Lhiajaliste kohustuste kattekordaja 1,7 0,9 99,9% 1,7 0,9 99,9%

Brutokasumi marginaal — brutokasum / matgitulu

Arikasumi marginaal — drikasum / miitigitulu

Maksustamiseelse kasumi marginaal — kasum enne tulumaksustamist / madgitulu
Vara puhasrentaablus — puhaskasum / vara kokku

Kohustuste osatéhtsus koguvarast — kohustused kokku / vara kokku

Omakapitali puhasrentaablus — puhaskasum / omakapital kokku

Luhiajaliste kohustuste kattekordaja — kdibevara / lihiajalised kohustused

Muadgitulud

2006. aasta 2. kvartalis kasvas Ettevotte madgitulu 10,3 miljoni euroni, mis on 9,4%-line kasv
vOrreldes 2005. aasta sama perioodiga. Ettevottte tulu pdhitegevusest oli 9,5 miljonit eurot.
Pdhitegevuse tulu koosneb peamiselt era- ja juriidilistele klientidele osutatud veemditigi ning
reoveeteenuse tulust nii teeninduspiirkonnas kui valjaspool. Samuti sisaldab see Tallinna linnalt
saadavat sademetevee kogumise ja puhastamise teenuse tasu.

Tulud veemiugist ja reoveeteenustest olid 8,8 miljonit eurot, st 11,9%-list kasvu vorreldes 2005.
aasta 2. kvartaliga.

Teises kvartalis kasvas muik eraklientidele 9,9% vorra 4,6 miljoni euroni. Mulgikasv tulenes
peamiselt 2006. aasta 1. jaanuaril aset leidnud tariifitdusust. Muadk juriidilistele klientidele
teeninduspiirkonnas kasvas 11,2% vorra 4,0 miljoni euroni tulenevalt 2006. aasta 1. jaanuari
tariifitbusust ning 1,3%-lisest vee ning reoveeteenuste mahu kasvust vorreldes 2005. aasta 2.
kvartaliga. Muik juriidilistele klientidele valjaspool teeninduspiirkonda (peamiselt Umbritsevatele
omavalitsustele pakutav reovee puhastamise teenus) ulatus 2006. aasta 2. kvartalis 504 tuhande



kuupmeetrini ehk 0,2 miljoni euroni, st rohkem kui 100%-list kasvu vOrreldes 2005. aasta sama
kvartaliga.

Need arengud naitavad, et seoses uue Kliendiinfosiisteemi kasutuselevdtuga paranenud arveldamise
regulaarsusega, on kasvanud midk teeninduspiirkonnas. Samuti on Ettevote olnud edukas
valjaspool teeninduspiirkonda uute klientide ja omavalitsuste liitmisega seotud strateegia ellu
viimisel.

Tulud sademetevee kogumise ja puhastamise teenustest vahenesid 35,5% 0,5 miljoni euroni. See
langus kajastab Ettevotte ja Tallinna linna vahel viimati sélmitud lepingu tingimusi, mis kindlustab
ettevottele teenuse osutamise tulu kuni 2015. aastani.

Pdhitegevusega seotud muud tulud (peamiselt liitumised ning sadeveetorustiku ehitus) kasvasid
vorreldes eelmise aasta sama perioodiga 27,7% vdrra 0,8 miljoni euroni. See tulenes ksikliitujatelt
saadud tulu kasvust. 2006. aasta 1. kvartalis olid antud tulud suuremad seoses Tallinna linnalt
saadud sadevee torustike ehituse kompensatsiooniga. Antud kompensatsiooni makstakse kord
aastas, martsikuus ning see hdlmab eelmisel majandusaastal 16petatud ehitusi.

Kulud ja tulukus

Kasum pohitegevusega seotud muudest tegevustest, mis hdlmab vee-, reovee- ning
sadeveeiihenduste ehitamise kasumit, oli 0,06 miljonit eurot, mis on 0,007 miljoni euro vdrra vahem
vorreldes 2005. aasta tasemega.

Pdhitegevusega seotud miidud toodete ja teenuste kulu oli 2006. aasta 2. kvartalis 3,5 miljonit
eurot, so 0,3 miljonit eurot ehk 11,1% enam kui 2005. aasta samal perioodil. See kasv oli tingitud
peamiselt suurenenud kemikaali kuludest, saastetasudest, elektrikuludest ning madalamast kulude
kaptialiseerimisest.

Kemikaalikulude kasvu pdhjuseks on suurenenud metanooli kasutamine eesmérgiga alandada Balti
merre suunatud heitvees lammastiku konsentratsiooni. Koostods Keskkonnaministeeriumiga
kavatses EttevOte saavutada selle keskkonna jaoks olulise eesmérgi 30. juuniks 2006. Vastavalt
tehtud modtmistele on Ettevote selle eesmérgi saavutanud. Jargnevalt saadab Ettevdte pGhjaliku
aruande Keskkonnaministeeriumile kontrollimiseks ning heakskiitmiseks. Antud projekti raames on
EttevGte votnud konservatiivse hoiaku selle edukuse suhtes ning on arvestanud vdimaliku
ebadnnestumisega luues voimalike maksude jaoks 0,9 miljoni euro suuruse provisjoni. Peale
Keskkonnaministeeriumi I6plikku heakskiitu saab Ettevdte 2006. aasta teises pooles antud
provisjoni kasumiaruandes vabastada.

Saastetasu kulud kasvasid seoses puhastatud ning merre suunatud heitvee tariifimaarade 100%-lise
kasvuga. Tariifid kehtestati Riigikogu poolt Keskkonnatasude seadusega perioodiks 2006 kuni
2009.

Elektrikulud suurenesid seoses tarbimise kasvuga, mis oli tingitud suurenenud mahtude
puhastamise, lammastiku projekti tdiendava energiavajaduse ning 1. martsil 2006 aset leidnud
elektritariifide kasvuga.

Madalam kulude kapitaliseerimine 2006. aasta 2. kvartalis tulenes investeeringute plaani profiili
ning ajastamise erisustest — 2005. aasta alguses tehti ulatuslikke investeeringuid klienditeeninduse
ning varahalduse infosusteemide arendamisesse. Kulude kaptialiseerimise ajastamisest tulenev efekt



taskaalustub 2006. aasta jooksul, kuna Ettevote plaanib jatkuvalt tdita oma ligi 15,3 miljoni euro
suurust investeeringute plaani, mis on peaaegu 10% suurem kui eelmisel aastal ning suurim
Ettevotte ajaloos.

Ettevotte brutokasum oli 2006. aasta 2. kvartalis 6,1 miljonit eurot, mis on 0,4 miljoni euro ehk
6,4% vorra suurem kui 5,7 miljoni euro suurune brutokasum 2005. aasta 2. kvartalis.

Turustuskulud kasvasid 2006. aasta 2. kvartalis 0,1 miljoni euroni, so 0,04 miljoni euro vdrra. See
kasv tulenes téiendavast kulumist, mis on seotud uue kliendiinfosiisteemi KLIF toole
rakendamisega.

Uldhalduskulud alanesid 1,1 miljoni euro vdrra, 1,9 miljonilt eurolt 2005. aasta 2. kvartalis 0,8
miljoni euroni 2006. aastal. See tulenes peamiselt sellest, et 2005. aasta 2. kvartalis sisaldasid
ulshalduskulud 1,1 miljonit eurot IPO kulusid.

Muud &rikulud/-tulud olid 2006. aasta 2. kvartalis -0,01 miljonit eurot vdrreldes 2005. aasta
2. kvartali —0,6 miljoni euroga. 2005. aasta 2. kvatalis sisaldasid muud tulud 0,5 miljonit eurot IPO
kulusid.

Ettevotte arikasum oli 2006. aasta 2. kvartalis 5,1 miljonit eurot, so 65,4% voi 2,0 miljonit eurot
enam kui 3,1 miljoni euro suurune drikasum 2005. aasta 2. kvartalis. Arikasumi marginaal kasvas
vastavatel perioodidel 33%-It 49,9%-ni.

Ettevotte finantstulud/-kulud olid 2006. aasta 2. kvartalis 0,7 miljonit eurot, mis on 0,2 miljoni euro
vorra vahem kui 2005. aasta 2. kvartalis. See tuleneb 2005. aasta novembris l&bi viidud laenude
restruktureerimisest, mis alandas Ettevdtte laenude intressi riskimarginaale. Seda positiivset efekti
vahendas 6 kuu Euribor, mis kasvas 2,097%-It 2005.a juuni I6pu seisuga 3,245%-ni 2006. aasta
juuni 16pu seisuga.

Ettevotte maksustamiseelne kasum oli 2006. aasta 2. kvartalis 4,4 miljonit eurot, so 102% voi 2,2
miljonit eurot enam kui 2,2 miljoni euro suurune maksustamiseelne kasum 2005. aasta 2. kvartalis.

Bilanss

EttevOtte koguvara oli 2006. aasta 30. juuni seisuga 150,6 miljonit eurot, mis on 1,1 miljoni euro
vOrra vahem vorreldes 2005. aasta 31.detsembriga. Kéibevara kasvas 0,5 miljoni euro vorra, mis
tuleneb peamiselt ostjatelt laekumata arvete kasvust seoses suurenenud vee- ja reoveeteenuste
muugiga.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara koos I6petamata ehitusega oli 2006. aasta 30. juuni seisuga
126,1 miljonit eurot, vahenedes aasta esimese kuue kuuga 0,3 miljoni euro vorra. See tulenes
peamiselt varade mitgist ning Tallinna linnalt saadud sadeveetorustike ehituse kompensatsioonist.
Aasta esimese kuue kuuga investeeris Ettevote 4,3 miljonit eurot ning kavatseb teisel poolaastal
taita valdava enamuse ligi 15,3 miljoni euro suurusest investeeringute plaanist.

Luhiajalised kohustused kasvasid kuue kuu jooksul 1,4 miljoni euro v6rra 10,7 miljoni euroni. See
tulenes peamiselt dividendide tulumaksukohustuse kajastamisest — see on ajastamise mdju, mis
taandub kolmandas kvartalis.



Pikaajalised kohustused olid 2006. aasta juuni 16pus 74,5 miljonit eurot, mis koosneb peaaegu
taielikult laenude jaégist.

Rahakaive

2006. aasta 2. kvartalis oli Ettevotte dritegevuse rahakéive 10,4 miljonit eurot, mis on 3,3 miljoni
euro ehk 47,3% vorra enam kui 2005. aasta samal perioodil. Peamisteks teguriteks, mis &aritegevuse
rahakdivet mdjutasid, olid kasumi kasv (nagu eelnevalt kirjeldatud) ning positiivsed muutused
kaibekapitalis.

Investeerimistegevuse rahakaive oli —0,4 miljonit eurot, st 0,8 miljoni euro suurust positsiooni
halvenemist vorreldest 2005. aasta kuue kuuga. Selle tingis peamiselt 2005. aasta esimeses pooles
saadud varade miitigiga seotud ettemaks.

Finantseerimistegevuse rahakaive oli aasta esimese kuue kuu jooksul -10,1 miljonit eurot,
sisaldades dividendi véljamakset 2006. aasta juunis. 2005. aasta esimese kuue kuuga oli
finantseerimistegevuse rahakéive —5,3 miljonit eurot, 4,8 miljonit eurot vdahem. Antud oluline
vahenemine oli peamiselt tingitud algse EBRD laenu viimase osa laekumisest, mis osaliselt
tasandas dividendi, dividendide tulumaks ning laenu p6hiosa tagasimakse mdju.

Raha valjavool 2006. aasta esimese kuue kuuga oli —0,04 miljonit eurot vorreldes 2,2 miljoni euro
suuruse raha sissevooluga 2005. aasta esimese kuue kuu jooksul. Raha ja raha ekvivalentide saldo
oli 2006. aasta 30. juuni seisuga 13,2 miljonit eurot.

Tootajad

2006. aasta 30. juuni seisuga tOotas Ettevottes 326 inimest, kellest 238 olid hdivatud
tootmisdivisjonis ning 88 kommerts- ja korporatiivteenuste divisjonis. Vorreldes aasta algusega on
tootajate arv vahenenud 8 inimese vorra.

Dividendid ja aktsiahinna muutused

2005. majandusaasta tulemuste pdhjal maksis Ettevotte juhatus 2006. aasta juunis 10 miljonit eurot
dividende.

2006. aasta 30. juuni seisuga olid tle 5%-list osalust omavad AS Tallinna Vesi aktsionarid:

United Utilities (Tallinn) BV 35,3%
Tallinna Linn 34,7%
Nordea Bank Finland Plc kliendikontod 8,57%
Morgan Stanley + Co International Equity kliendikonto 6,58%

Aruandeperioodi 18pus, 30. juunil 2006 oli ASi Tallinna Vesi aktsia sulgemishind 13,28 eurot.
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